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Аннотация. В работе проведён анализ влияния международных стандартов ответ-

ственного ведения бизнеса на финансовый сектор в мире и в России, а также сформированы 

предложения по развитию регулирования в России. Актуальность работы состоит в необ-

ходимости проведения анализа влияния международных стандартов ответственного веде-

ния бизнеса на финансовый сектор в мире и в России, а также формирования предложений 

по развитию соответствующего регулирования в России. Исследование проводилось в 2021 

г. Объектом исследования являются стандарты ответственного ведения бизнеса в финан-

совом секторе. Цель исследования – анализ влияния международных стандартов ответ-

ственного ведения бизнеса на финансовый сектор в мире и в России, формирование пред-

ложений по развитию регулирования в России. По итогам исследования получены следую-

щие результаты: проведен анализ рекомендаций и стандартов международных организа-

ций, в том числе ОЭСР, в сфере ответственного ведения бизнеса в финансовом секторе и 

их влияние на доступ к финансированию российских компаний; проведен анализ подходов 

стран-членов ОЭСР, в том числе ЕС, Франции, Японии, Канады, а также других стран, в 

том числе Китая, к регулированию ответственного ведения бизнеса в финансовом секторе 

и влияние принимаемого в странах регулирования на доступ к финансированию российских 

компаний; проведен анализ практик правового регулирования ответственного ведения биз-

неса в финансовом секторе в России и их влияние на доступ к финансированию российских 

компаний; сформулированы предложения по развитию правого регулирования ответствен-

ного ведения бизнеса в финансовом секторе в России с целью обеспечения доступа россий-

ских компаний к финансированию. Практическая значимость работы заключается в воз-

можности использования её результатов для разработки нормативных правовых актов, 

направленных на развитие устойчивого (зеленого) финансирования в России, формирова-

ния позиции России на площадке ОЭСР в отношении разрабатываемых стандартов ответ-

ственного финансирования.  

Ключевые слова: ответственное финансирование, устойчивое развитие, ОЭСР  

 

Abstract. This paper analyzes the impact of international standards for responsible busi-

ness conduct on the financial sector in the world and in Russia, and formulates proposals for the 

development of regulation in Russia. The relevance of the work lies in the need to analyze the 

impact of international standards for responsible business conduct on the financial sector in the 

world and in Russia, as well as to formulate proposals for the development of appropriate regula-

tion in Russia. The study was conducted in 2021. The object of the study is the standards for 

responsible business conduct in the financial sector. The goal of the study is to analyze the impact 
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of international standards for responsible business conduct on the financial sector in the world and 

in Russia, and to formulate proposals for the development of regulation in Russia. The following 

results were obtained: an analysis of the recommendations and standards of international organi-

zations, including the OECD, related to responsible business conduct in the financial sector and 

their impact on access to financing for Russian companies; an analysis of the approaches of the 

OECD member countries, including the EU, France, Japan, Canada, and other countries, including 

China, to the regulation of responsible business conduct in the financial sector and the impact of 

the regulations adopted by these countries on the Russian companies’ access to financing; an anal-

ysis of the practices of legal regulation of responsible business conduct in the financial sector in 

Russia and their impact on access to finance for Russian companies; formulated proposals for the 

development of legal regulation of responsible business conduct in the financial sector in Russia 

in order to ensure access to financing for Russian companies. The practical significance of the 

work lies in the possibility of using its results for the development of regulatory documents aimed 

at the development of sustainable (green) financing in Russia, the formation of Russia's position 

on the OECD platform in relation to the developed standards of responsible financing.  

Keywords: responsible finance, sustainable development, OECD 
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Введение 

Актуальность настоящей темы обусловлена увеличением внимания со стороны ре-

гуляторов стран ОЭСР, международных инвесторов и российских финансовых организаций 

к стандартам ответственного финансирования. С 2010 г. ведущие международные органи-

зации инициировали работу по развитию международных стандартов ответственного фи-

нансирования. Данная работа была обусловлена необходимостью мобилизации частных ре-

сурсов для решения общих задач и достижения Целей устойчивого развития ООН, в том 

числе развития качества экологии и обеспечения качества жизни населения.  

Постановка проблемы. В настоящее время главным драйвером развития стандартов 

ответственного финансирования является Европейский Союз. В рамках программы Green 

Deal предусмотрено c 2021 по 2027 гг. привлечь 1 трлн. евро на проекты устойчивого раз-

вития, из которых 503 млрд. евро будет предоставлено бюджетом ЕС, 114 млрд. евро предо-

ставят национальные институты развития, а еще 279 млрд. евро будет привлечено от част-

ных инвесторов. Для того, чтобы государственные фонды, частные инвесторы и сама Евро-

пейская комиссия имела возможность оценить вклад того или иного проекта в устойчивое 

развитие были приняты (или принимаются) сразу ряд законодательных изменений в сфере 

финансирования устойчивого развития: принята таксономия устойчивых проектов (с коли-

чественными критериями, что относить к устойчивым проектам), расширено количество 

компаний, которые должны предоставлять нефинансовую отчетность, а также детализиро-

ваны критерии (теперь информацию будет предоставлять около 50 000 компаний, вместо 

11 000 компаний), расширено понятие фидуциарной ответственности финансовых инсти-

тутов (теперь компании должны оценивать не только экономические риски, но и риски 

устойчивого развития), финансовые институты должны внедрить процедуры должной 

осмотрительности в отношении рисков устойчивого развития, уведомлять о созданной си-

стеме и рисках своих клиентов. Система должной осмотрительности внедряется как на 

уровне компании (то есть в процесс оценки рисков предприятия при предоставлении фи-

нансирования или инвестирования), так и на уровне продукта (то есть оценка рисков устой-

чивого развития эмитента бумаги).   

Принятое регулирование ЕС имеет прямую отсылку к стандартам ответственного 

ведения бизнеса и должной осмотрительности ОЭСР. Евросоюз указывает финансовым ин-

ститутам и эмитентам на необходимость внедрения данного стандарта. Кроме того, в про-

екте технического стандарта к регламенту SFDR (устанавливающему требования должной 

осмотрительности финансовых институтов), который будет принят в начале 2022 г., преду-

сматривается форма отчетности финансовых организаций в отношении объема инвестиций 
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в компании, в которых не внедрены стандарты ответственного поведения ОЭСР или выяв-

лены случаи такого нарушения. Таким образом, финансовые институты ЕС будут вынуж-

дены раскрыть информацию о рисках устойчивого развития своего портфеля, что значит, 

что им потребуется анализ рисков компаний, которые входят в портфель, в том числе и 

российских.   

Стоит отметить, что в 2020 г. инвесторы-нерезиденты владели 52% активов, разме-

щенных на российских фондовых рынках. При этом на долю инвесторов из ЕС приходится 

24% и еще 21% приходится на Великобританию. Хотя регулирование ЕС в сфере устойчи-

вого финансирования не распространяется на Великобританию, в стране уже приняты тре-

бования о раскрытии финансовыми институтами нефинансовой информации, аналогичные 

ЕС. Еще 53% инвестиций приходится на Северную Америку, в первую очередь США, в 

которой на данный момент только разрабатывается регулирование в сфере устойчивого фи-

нансирования. 

На сегодняшний день в индексе MSCI Russia Index (один из ключевых международ-

ных индексов, на который ориентируются международные инвесторы – включение в него, 

например, компании Яндекс в 2020 г., означало для компании приток 1-1.5 млрд. долл 

США), почти половина акций (43%) приходится на сектор энергетики, еще 20% на сырье, 

22% на финансовые услуги. В индекс включены 24 публично торгуемые российские ком-

пании.  

Если обратиться к данным о владении акциями топ-10 российских компаний в MSCI 

Russia Index, то в него входят Сбербанк, Яндекс, Газпром, Лукойл, Норильский никель, Но-

ватэк, Татнефть, TCS, Роснефть, Полиметалл. Все эти компании, по аналитическим данным 

Refinitiv, имеют в числе владельцев акциями европейские фонды, в том числе норвежские, 

голландские и французские. Кроме того, существенное место в структуре владения также 

занимают американские фонды, в том числе BlackRock и The Vanguard Group.  

Таким образом, принимаемое в ЕС регулирование в сфере устойчивого финансиро-

вания окажет существенное влияние на российский финансовый рынок. Крупнейшие эми-

тенты акций, в первую очередь компании из производственного и энергетического сектора, 

ощутят на себе требования законодательства ЕС в первую очередь. Компаниям потребуется 

привести внутренние процедуры оценки рисков ответственного поведения в соответствие 

со стандартами ОЭСР, а также создать методики оценки влияния на климатические изме-

нения, в том числе в части углеродных выбросов, к требованиям о раскрытии которых ЕС 

разрабатывает специальные правила. После введения аналогичных требований на рынке 

США, которые готовятся в данный момент текущей администрацией президента и комис-
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сией по ценным бумагам США, российские компании могут потерять возможность привле-

кать капитал из стран ОЭСР, что вместе с внутренним спросом, является основным источ-

ником ликвидности ценных бумаг таких компаний.  

Давление на российские компании, в том числе на финансовые организации, в части 

учета рисков ответственного ведения бизнеса будет также оказывать введение трансгранич-

ного углеродного налога ЕС (CBAM). Введение налога повлияет практически на все от-

расли экономики, но в первую очередь на производителей сырья, в том числе стали, добы-

вающие компании (то есть на около 63% всех компаний в MSCI Russia Index). По оценкам 

Boston Consulting Group, производители могут потерять от 10% до 40% своей годовой при-

были от введения налога, что скажется на стоимости акций компаний. Кроме того, некото-

рые потребители в ЕС могут отказаться от услуг российских компаний в пользу компаний 

из других стран с более низкими показателями выброса углерода. Так, например, произво-

дители стали в Индии и Турции имеют более низкие показатели выбросов по сравнению с 

компаниями из РФ и Китая. Аналогичная ситуация существует и в отношении рынка по-

ставки нефти, азотных удобрений и других. Таким образом, отсутствие на сегодняшний 

день в российских компаниях системы оценки и идентификации рисков ответственного по-

ведения не позволяет им сегодня соответствовать новым требованиям других государств, а 

значит, ведет к потере международных инвесторов и рынков сбыта.  

Российская государственная политика должна быть направлена на предупреждение 

рисков потери международных рынков и инвестиций за счет своевременного формирова-

ния в России регулирования устойчивого финансирования, в том числе за счет внедрения в 

компаниях стандартов ответственного ведения бизнеса и должной осмотрительности, раз-

вития регулирования о нефинансовой отчетности и других инструментов. Как уже было 

отмечено, инвестиции нерезидентов на российский финансовый рынок составляют 52% от 

общего объема инвестиций, а Европейский Союз остается крупнейшим торговым партне-

ром России (37,3% от общего объема экспорта товаров в 2020 г.). Кроме того, страны Азии, 

в том числе Китай, также работают над созданием регулирования в сфере устойчивого фи-

нансирования и такие страны не следует рассматривать как альтернативные рынки и источ-

ники финансирования. В 2019 г. ЕС создала международную платформу устойчивого фи-

нансирования, членами которой стали 17 стран, в том числе Индия и Китай. Россия и США 

не являются участником платформы, в числе наблюдателей платформы также обозначена 

ОЭСР. На данную группу приходится 55% глобального ВВП и 55% мировых эмиссий уг-

лерода. Основная задача платформы – гармонизация создаваемых стандартов устойчивого 

финансирования в мире, а также продвижение позиции ЕС за пределами союза. ЕС и Китай 
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активно сотрудничают в рамках платформы, в том числе по вопросам таксономии, количе-

ственных требований к проектам устойчивого финансирования, раскрытия информации.  

Создаваемое регулирование устойчивого финансирования в России должно соответ-

ствовать международным подходам. Тем не менее на сегодняшний день в России так и не 

приняты меры по развитию должной осмотрительности компаний, закон о нефинансовой 

отчетности и другие меры. В то же время в 2020–2021 гг. ВЭБ.РФ совместно с Правитель-

ством РФ развивает рынок устойчивого финансирования, создавая национальную таксоно-

мию устойчивого (зеленого) финансирования. По утверждению разработчиков, создавае-

мая система будет основываться на европейском подходе. В то же время в отзыве PRI ООН 

от ноября 2020 г. на проект национальной таксономии отмечается, что в ней сегодня отсут-

ствует учет влияния зеленых проектов на социальные аспекты в соответствии со стандар-

тами ОЭСР, ООН. Отсутствие данного критерия не позволит европейским «устойчивым» 

фондам приобрести российские зеленые облигации из-за отсутствия анализа соответствия 

стандартам ОЭСР и ООН в области прав человека.  

Целью исследования является анализ влияния международных стандартов ответ-

ственного ведения бизнеса на финансовый сектор в мире и в России, формирование пред-

ложений по развитию регулирования в России. В рамках данной цели сформулированы сле-

дующие задачи: анализ рекомендаций и стандартов международных организаций, в том 

числе ОЭСР, в сфере ответственного ведения бизнеса в  финансовом секторе и их влияние 

на доступ к финансированию российских компаний; анализ подходов стран-членов ОЭСР, 

в том числе ЕС, Франции, Японии, Канады, а также других стран, в том числе Китая, к 

регулированию ответственного ведения бизнеса в финансовом секторе и влияние принима-

емого в странах регулирования на доступ к финансированию российских компаний; анализ 

практик правового регулирования ответственного ведения бизнеса в финансовом секторе в 

России и их влияние на доступ к финансированию российских компаний; предложения по 

развитию правого регулирования ответственного ведения бизнеса в финансовом секторе в 

России с целью обеспечения доступа российских компаний к финансированию. Методоло-

гия исследования основана на применении методов логического, системного и сравнитель-

ного анализа. 

Степень научной разработанности проблемы. Поднимаемая в исследовании про-

блема не освещалась ранее в российской научной литературе в рассматриваемом контексте 

с учетом специфики текущих процессов формирования международных стандартов отчет-

ности о нефинансовой устойчивости компаний с правовой точки зрения. 
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Научная новизна темы обусловлена отсутствием в российской научной литературе 

системных сравнительно-правовых исследований в сфере влияния стандартов ответствен-

ного ведения бизнеса на финансовый сектор. Практическая значимость работы состоит в 

возможности использования её результатов для разработки нормативных правовых актов, 

направленных на развитие устойчивого (зеленого) финансирования в России, формирова-

ния позиции России на площадке ОЭСР в отношении разрабатываемых стандартов ответ-

ственного финансирования. 
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1. Анализ влияния международных стандартов  
ответственного ведения бизнеса на финансовый сектор  

в мире и в России 

ОЭСР является одним из ключевых международных институтов, разрабатывающих 

и продвигающих стандарты ответственного ведения бизнеса в мире. Базовый документ 

ОЭСР, устанавливающий принципы ОВБ, – Декларация по международным инвестициям 

и многонациональным предприятиям – был принят в 1976 г., данный документ содержит 

Рекомендации по ответственному ведению бизнеса в глобальном контексте, устанавливаю-

щие основные принципы ОВБ, рекомендации по политикам компаний в сфере ОВБ, рас-

крытию нефинансовой информации, защите прав человека и трудящихся, охране окружаю-

щей среды, борьбе со взяточничеством и коррупцией, защите прав потребителей, конкурен-

ции, политикам по развитию науки и технологий, а также по предотвращению нарушений 

налогового законодательства. В настоящее время к Декларации присоединились 50 стран 

(Россия не присоединилась). На основе данной Декларации ОЭСР разработан ряд стандар-

тов ответственного поведения компаний в разных отраслях, а также Руководство для мно-

гонациональных предприятий 2000 г., пересмотренное и обновленное в 2011 г. Данным Ру-

ководством значительно развиваются и детализируются рекомендации, содержащиеся в 

Декларации 1976 г., оно также является основой для более поздних практических отрасле-

вых руководств (так называемых руководств по должной осмотрительности в сфере ответ-

ственного ведения бизнеса). Как и Декларация 1976 г., Руководство для многонациональ-

ных предприятий признается в качестве обязательного 50 странами мира и является основ-

ным стандартом по формированию регулирования в сфере ответственного ведения бизнеса 

в мире. 

Россия не присоединилась к перечисленным выше документам. Вместе с тем, стан-

дарты ответственного поведения оказывают влияние на российские финансовые инсти-

туты. Так, например, Сбербанк в рамках своих годовых отчетов включает отчетность об 

устойчивом развитии, которая раскрывает информацию по наиболее существенным эколо-

гическим, социальным и управленческим (ESG) темам, выявленным по итогам опроса ос-

новных стейкхолдеров банка (сотрудников, топ-менеджмента и членов Наблюдательного 

совета банка), а также с учетом запросов со стороны инвестиционного сообщества. Среди 

фокусных тем ESG-отчета: деятельность банка в области ответственного финансирования 

и закупок, собственного экологического воздействия, обеспечения безопасности финансо-

вых продуктов и клиентов, доступности и качества финансовых услуг, развития человече-
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ского капитала и социальной ответственности, а также вклад Сбербанка в достижение Це-

лей устойчивого развития ООН (ЦУР). Публикация ESG-отчета не только отражает про-

гресс внедрения лучших практик корпоративной и социальный ответственности в Сбер-

банке, но также задает вектор дальнейшего развития банка как по направлению оптимиза-

ции собственного экологического воздействия и создание эффективной системы управле-

ния ESG-факторами, так и развития подхода ответственного финансирования и продвиже-

ния «зеленой повестки» на российском рынке. 

Аналогично, например, ВТБ публикует годовые отчеты об устойчивом развитии. 

Данный отчет отражает меры, принимаемые ВТБ в ответ на вызовы глобальной и нацио-

нальной повестки в соответствии с Целями в области устойчивого развития ООН и в инте-

ресах всех заинтересованных сторон, с которыми мы взаимодействуем: акционеров, клиен-

тов, партнеров, сотрудников, а также общества и страны в целом. В частности, публикуются 

сведения об обеспечении надежности в сфере управления, меры внутреннего контроля и 

этики бизнеса, управления в сфере КСО, взаимодействия с заинтересованными сторонами, 

обеспечения защиты прав клиентов и сотрудников сведения о финансировании экологиче-

ских проектов, подходы к определению существенных вопросов и т.д. 

Следует обратить внимание, что по результатам анализа годовых отчетов 10 круп-

ных российских компаний (Газпром, Роснефть, ЛУКОЙЛ, Сургутнефтегаз, НОВАТЭК, 

Сбербанк, Транснефть, Норникель, ВТБ, Татнефть) ссылки на стандарты ОЭСР в сфере 

ОВБ содержатся в отчете Роснефти в контексте перечисления основных международных 

документов в области соблюдения и защиты прав человека, на которые ориентируется ком-

пания, Лукойла в контексте выражения приверженности стандартам, НОВАТЭК, Сбер-

банка в контексте принципов корпоративного управления, Норникеля, Татнефти в контек-

сте корпоративного управления. При этом специальные упоминания о приверженности 

стандартам ОЭСР именно в сфере ответственного финансирования в перечисленных отче-

тах отсутствуют. 

Еще двумя организациями, которые оказывают влияние на развитие стандартов от-

ветственного финансирования в мире, являются Фонд международных стандартов финан-

совой отчетности и TCFD.  

Фонд международных стандартов финансовой отчетности (МСФО) образован в 

2001 г. для разработки единого набора стандартов финансового учета и отчетности, а также 

для их продвижения и упрощения процесса их принятия организациями и государствами. 

Всего в настоящее время приняты 17 стандартов финансовой отчетности и 41 международ-

ный стандарт учета. В контексте ответственного поведения представляется ключевым во-
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прос представления и раскрытия информации в соответствии с МСФО. В одной из публи-

каций МСФО, посвященной теме раскрытия информации, тематика ответственного веде-

ния бизнеса затрагивается в контексте принципов раскрытия информации. В частности, 

приводится выдержка из Руководящих принципов ОЭСР для многонациональных предпри-

ятий, согласно которой «Предприятия должны применять высокие стандарты качества в 

части раскрытия бухгалтерской, финансовой и нефинансовой информации, включая отчет-

ность по вопросам охраны окружающей среды и социальным вопросам, где такие сведения 

имеются. Необходимо также сообщать сведения о стандартах или политике, в соответствии 

с которыми формируется и публикуется информация». В публикации также обращается 

внимание на Принципы ОЭСР по корпоративному управлению 1999 г., в соответствии с 

которыми, в частности, компаниям рекомендуется раскрывать политику и результаты дея-

тельности, касающиеся деловой этики, окружающей среды и, если это важно для компании, 

социальных вопросов, прав человека и других обязательств государственной политики. 

В сентябре 2020 г. Фонд IFRS опубликовал консультационный документ для того, 

чтобы определить, существует ли спрос на глобальные стандарты раскрытия информации 

по нефинансовой устойчивости и будет ли поддержан вклад Фонда в их разработку. Ком-

ментарии в рамках консультации собирались до конца декабря 2020 г. В документе отме-

чается, что в рамках неформального обсуждения с представителями сообществ инвесторов, 

центральных банков, регуляторами, нормотворческими органами, компаниями-аудиторами 

и др. представители Фонда пришли к выводу, что все заинтересованные стороны разделяют 

общую идею: существует острая необходимость в повышении согласованности и сопоста-

вимости отчетности в сфере устойчивого развития. Набор сопоставимых и последователь-

ных стандартов позволит предприятиям завоевать доверие общества за счет большей про-

зрачности своих инициатив в области устойчивого развития, что будет полезно для инве-

сторов и даже более широкой аудитории в контексте, в котором общество требует инициа-

тив по борьбе с изменением климата. 

По итогам неформальных обсуждений было решено, что лучшим вариантом дей-

ствий для МСФО будет создать Совет по стандартам устойчивости (SSB) под управлением 

Фонда для формирования глобальных стандартов устойчивости. Предполагается, что SSB 

будет разрабатывать и внедрять новые стандарты отчетности в сфере устойчивого развития 

и продвижения международного сотрудничества и координации между организациями, го-

товящими отчетность в сфере устойчивого развития, государствами, регуляторами и иными 

заинтересованными сторонами. Что касается подхода МСФО к существенности 

(materiality), отмечается, что текущая миссия Фонда МСФО заключается в предоставлении 

надежной и прозрачной информации в качестве исходных данных для решений основных 
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пользователей финансовой отчетности общего назначения. Стандарты МСФО основаны на 

концепции финансовой существенности, подразумевающей сосредоточение внимания на 

информации, которая, если она не указана, может повлиять на решения инвесторов или 

других пользователей финансовой отчетности, которые заинтересованы в результатах дея-

тельности и долгосрочном здоровье отчитывающейся организации. С учетом изложенного, 

некоторые заинтересованные стороны указали, что, если Фонд создаст SSB, он должен со-

средоточиться на предоставлении информации о влиянии соответствующих событий 

(например, изменения климата) только на отчитывающуюся организацию, поскольку это 

поддержит решения инвесторов и других участников рынка (основная аудитория финансо-

вой отчетности). 

TCFD (The FSB Task Force on Climate-related Financial Disclosures – Рабочая группа 

по вопросам раскрытия финансовой информации, связанной с изменением климата, при 

Совете по финансовой стабильности) считается наиболее авторитетной некоммерческой 

организацией, добровольно разрабатывающей стандарты раскрытия финансовой информа-

ции, связанной с изменением климата и климатическими рисками. 

По состоянию на май 2021 г. насчитывается более двух тысяч сторонников TCFD из 

78 стран мира; по сравнению с 2020 г. число сторонников TCFD выросло в 2021 г. практи-

чески вдвое. В числе сторонников TCFD – компании, некоммерческие организации, госу-

дарственные структуры т.д. Все они добровольно и публично выразили поддержку TCFD, 

а также ее целям и задачам. В их числе – российские предприятия «Объединенная компания 

‘РУСАЛ’» и «СИБУР Холдинг», а также, с января 2021 г. ЕАЭС. 

TCFD разрабатывает рекомендации в отношении добровольного раскрытия инфор-

мации о финансовых рисках компаний, которые возникают в связи с глобальным измене-

нием климата. Данные рекомендации призваны способствовать принятию более обоснован-

ных решений по инвестициям, кредитам и страхованию, то есть вести ответственную поли-

тику финансового института, лучше понять концентрацию углеродных активов в финансо-

вом секторе и подверженность финансовой системы климатическим рискам. 

В частности, в 2017 г. TCFD опубликовала актуальный текст Рекомендаций по рас-

крытию финансовой информации, связанной с климатом, которые призваны помочь ком-

паниям предоставлять более качественную информацию для поддержки осознанного рас-

пределения капитала. 

В 2017 году Целевая группа TCFD разработала отчет – приложение, в котором пред-

ставлено руководство по внедрению Рекомендаций TCFD и рекомендуемому раскрытию 

информации. Для финансового сектора и некоторых нефинансовых секторов также разра-
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ботано дополнительное руководство, чтобы подчеркнуть важные аспекты, связанные с де-

ятельностью в конкретном секторе, и предоставить более полную картину потенциальных 

финансовых последствий, связанных с климатом, в этих секторах.  
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2. Анализ влияния законодательства стран ОЭСР  
в сфере ответственного ведения бизнеса на финансовый сектор 

в мире и в России 

В настоящее время законодательство об ответственном финансировании развива-

ется в нескольких странах, в первую очередь в США и ЕС. Отдельные законодательные 

инициативы принимаются также на национальном уровне стран ЕС, а также в Великобри-

тании.  

При этом наиболее системно законодательство реализовано в ЕС. Европейский 

Союз сформировал требования как к нефинансовой отчетности, так и к учету нефинансо-

вых рисков в портфелях профессиональных инвесторов.  

Анализ инструментов ЕС по устойчивому финансированию позволяет сделать вывод 

о планомерном развитии системы нефинансовой отчётности на рынке ЕС. Системный ха-

рактер подхода европейских законодателей выражается: 1) в определении объектов ESG-

мониторинга; 2) в определении круга лиц, вовлеченных в обеспечение интеграции ESG-

рисков на европейских рынках; 3) в определении ESG-критериев (другими словами, опре-

деление пороговых значений или удовлетворение минимальных ожиданий рынка по ESG-

повестке); 4) в определении сфер применения результатов работы по ESG (нефинансовая 

отчётность имплементируется не ради отчётности, а в комплексе мер по повышению ESG-

сознательности всех участников европейских рынков). 

За период с 2014 по 2021 г. были обозначены следующие тенденции: 

1) тенденция расширения ESG-повестки в части обеспечения транспарентности (как 

снижение пороговых значений для установления обязательства компаний по NFRD, влеку-

щее многократный прирост компаний, подлежащих отчетности); 

2) тенденция стандартизации ESG-процессов (прежде всего за счёт принятия Таксо-

номии устойчивых проектов как главного системообразующего документа европейского 

ESG-законодательства, по отношению к которому адаптируются иные акты) и гармониза-

ции методологических решений (разработка эталонных показателей для гармонизации 

ESG-индексов);  

3) тенденция специализации ESG-повестки (принята Директива SFDR, адресованная 

непосредственно профессиональным участникам финансового рынка; разработаны стан-

дарты зелёных облигаций, адресованные европейским биржам и их эмитентам); 

4) тенденция ужесточения ESG-требований. Если раньше ESG-повестка развивалась 

преимущественно за счёт частной инициативы, то европейские регуляторы стремились 

поддерживать такой инициативный порядок, оставляя европейским компаниям свободу 
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усмотрения в выборе стандартов отчётности по NFRD, в выборе добровольных показателей 

оценки ESG-рисков финансовых продуктов по SFRD, в применении стандартов зеленых 

облигаций. Но в связи с тем, что первые отчётные периоды по NFRD показали, что компа-

нии могут злоупотреблять свободой в составлении отчётностей (например, представляя не-

достаточно информации, или включая необоснованные сведения), Еврокомиссия предла-

гает решить проблему попустительского отношения к нефинансовой отчётности введением 

требования внешней верификации. В целях экономии на услугах верификации компании 

будут заинтересованы в подготовке качественных полных отчётностей с первого раза. Та-

ким образом, наблюдаются процессы детализации общей верхнеуровневой ESG-повестки 

до комплексов задач, соответствующих функциям отдельных участников финансового 

рынка ЕС, таких как банки, инвестиционные фонды, финансовые консультанты и др.  

Однако такие процессы только опосредованно затрагивают российские компании 

ввиду невысокой вовлеченности российских компаний на европейском финансовом рынке 

в качестве компаний, подотчетных по NFRD, или в качестве поставщиков финансовых 

услуг, подотчетных по SFDR. На данный момент действие европейского законодательства 

в области устойчивого развития затрагивает российские компании только как пользовате-

лей финансовых продуктов европейских поставщиков или только косвенно при взаимодей-

ствии с европейскими компаниями, предъявляющими к иностранным компаниям ESG-

требования.  Так, требования нефинансовой отчётности по европейскому праву не дей-

ствуют в отношении российских компаний до тех пор, пока невозможно признать, что 

центр управления их деятельностью находится на территории ЕС, или пока российские 

компании не получат статус европейской листингуемой компании после размещения своих 

акций на фондовом рынке ЕС. Для выпуска зеленых облигаций на европейских биржах рос-

сийским компаниям не нужно принимать на себя обязательства по нефинансовой отчётно-

сти, установленные европейским правом, равно как и проведение эмиссии облигаций не 

налагает на российского эмитента обязательств сверх того, что предусмотрено правилами 

самой биржи или избранными стандартами, по которым верифицируется выпуск. Действие 

требований для профессиональных участников финансового рынка ЕС также мало затраги-

вает российские компании, а если и затрагивает, то только как пользователей финансовых 

инструментов (заёмщиков или инвесторов), по которым европейские финансовые органи-

зации должны раскрывать информацию. Дело в том, что требования по раскрытию нефи-

нансовых аспектов финансовых инструментов действуют только в отношении инструмен-

тов и активов, обращающихся на финансовом рынке ЕС. Например, европейские инвести-

ционные фонды, имеющие активы на территории России, не несут обязательств раскрытия 

нефинансовой информации отдельно по этим активам. Равно как российские финансовые 
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организации, не подпадающие под категории финансовых участников, регулируемых про-

фильным правом ЕС (не зарегистрированных на территории стран ЕС). Таким образом, ев-

ропейская практика регулирования ESG-аспектов финансовой деятельности затрагивает 

российские компании только в ограниченном числе случаев. 

Право ЕС в области устойчивого развития представляет собой наиболее строгую си-

стему регулирования нефинансовых аспектов деятельности хозяйствующих субъектов 

среди всех юрисдикций. В Великобритании дпринят иной подход к имплементации стан-

дартов ОВБ – не путем установления прямых обязательств для самих компаний, а путем 

установления обязательств для государственных органов по осуществлению публичного 

контроля за подконтрольными субъектами. Казначейством Великобритании подготовлены 

рекомендации по отчётности об устойчивом развитии. Британским регулятором обозна-

чены сферы раскрытия информации, такие как выбросы парниковых газов, минимизация 

отходов и управление ими, потребление ограниченных ресурсов, планирование действий 

по сохранению биоразнообразия и т.д. В отличие от европейского регулирования британ-

ские стандарты нацелены на повышение прозрачности путем стимулирования частной ак-

тивности по имплементации стандартов ОВБ через деятельность государственного сектора. 

В части сбора данных для раскрытия нефинансовой информации британские организации 

не ограничиваются в выборе стандартов и методологии, в результате чего в Великобрита-

нии также актуальны проблемы фрагментации нефинансовой отчётности организаций, вы-

ражающейся в различиях качества и полноты представляемой информации. 

В США избран более комплексный подход к имплементации стандартов ОВБ. С 

2014 г. в США разрабатывается Национальный план действий для стимулирования импле-

ментации стандартов ОВБ. План предусматривает функциональное разграничение задач 

среди публичных институтов по продвижению концепции ОВБ в своей деятельности во 

взаимодействии с частным сектором. План предусматривает работу институтов по ряду 

направлений ответственного ведения бизнеса, однако это деятельность не по установлению 

регуляторных требований, а по использованию мягких инструментов продвижения концеп-

ции ОВБ, таких как стандарты, руководства, рекомендации, взаимодействия в рамках от-

дельных программ и площадок. Таким образом, публичное содействие стандартам ОВБ в 

США сосредоточено в формате поощрения практик ответственного ведения бизнеса и от-

ветственного финансирования. В период президентства Д. Трампа работа по реализации 

поставленных задач была приостановлена ввиду смены приоритетов правительства США, 

но с 2021 г. активизирована работа регуляторов по распространению ОВБ-стандартов: 

например, Комиссия по ценным бумагам и биржам США ставит задачу по институциона-
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лизации работы по содействию транспарентности ESG-информации участников финансо-

вого рынка США, планирует разработать единую систему раскрытия ESG-информации. 

Причём и ранее Комиссией SEC разрабатывались инструменты по содействию имплемен-

тации ESG-концепции американскими компаниями, такие как Руководство по климатиче-

ским рискам 2010 г. Примечательно, что концентрирование американских регуляторов на 

стимулировании и поддержке американского частного сектора в имплементации ОВБ-стан-

дартов, нежели на установлении регуляторных требований, обусловлено высокой степенью 

инициативности частного сектора США. Например, в США эффективно функционирует 

Совет по стандартам бухгалтерского учета в области устойчивого развития (SASB). Его 

стандарты конкурируют по популярности со стандартами международной инициативы 

Global Reporting Initiative даже за пределами США, а именно среди европейских компаний. 

Тем не менее, SASB, наряду с другими организациями по стандартизации нефинансовой 

отчётности бизнеса, выступают в поддержку разработки системы комплексной корпоратив-

ной отчётности для всех компаний.  

Таким образом, в рассматриваемых юрисдикциях выделяются три подхода по регу-

лированию устойчивого развития: 1) подход обязательного публичного регулирования (в 

странах ЕС); 2) подход публичного стимулирования компаний к обеспечению транспарент-

ности ESG-показателей (Великобритания); 3) подход всесторонней поддержки частной 

инициативы и содействия распространению стандартов ОВБ (США). 
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3. Формирование предложений по развитию  
национального регулирования ответственного ведения бизнеса 

в финансовом секторе 

Как показывает текущий анализ, в настоящее время страны ОЭСР активно вовле-

чены в работу над созданием регуляторных основ ответственного финансирования. Такая 

работа реализуется в двух плоскостях: развитие доступа к данным о нефинансовых рисках 

компаний – участников финансовых рынков и раскрытие информации о нефинансовых рис-

ках профессиональных инвесторов, а также регламентация определения того, кто может 

относить себя к ответственным инвесторам.  

В настоящее время законодательство об ответственном финансировании наиболее 

системно реализовано в ЕС. Европейский Союз сформировал требования как к нефинансо-

вой отчетности, так и к учету нефинансовых рисков в портфелях профессиональных инве-

сторов.  

Необходимость учета опыта других стран по регулированию ответственного финан-

сирования, а также внедрение аналогичных законодательных требований обусловлена 

необходимостью подготовки российских компаний к внешним требованиям и сохранением 

возможности российских компаний привлекать капитал из третьих стран.  

Внедрение законодательных требований об ответственном финансировании также 

позволяет подготовить российскую экономику к глобальному энергопереходу, так как учет 

нефинансовых рисков (не только экологических, но и социальных) определяется в регули-

ровании стран ОЭСР как одно из требований для выхода на рынок. Так, например, в проекте 

регулирования по CBAM указывается, что компаниям для определения размера налога на 

производимые эмиссии потребуется продемонстрировать наличие в компании системы эко-

менеджмента. Кроме того, в отношении компании будет проводиться дью дилидженс, ко-

торый, в том числе, может затрагивать вопросы социальных рисков компании. Также нали-

чие внедренных стандартов ответственного ведения бизнеса является требованием для при-

влечения зеленого финансирования на рынке ЕС, что является требованием таксономии ЕС. 

Стоит также отметить, что с 2021 г. европейские инвесторы, вкладывающие средства в рос-

сийские компании, обязаны проверять соблюдение компаниями стандартов ответственного 

ведения бизнеса, в том числе наличие систем управления нефинансовыми рисками, случаи 

несоблюдения и другие.   

Важно также указать, что в 2020 г. инвесторы-нерезиденты владели 52% активов, 

размещенных на российских фондовых рынках. Ключевые инвесторы – европейцы и аме-
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риканцы. При этом основные инвестиции направлены в сектор энергетики, сырье и финан-

совые услуги. Ключевыми бенефициарами зарубежных инвестиций в российский рынок яв-

ляются компании, входящие в MSCI Russia Index,  в том числе Сбербанк, Яндекс, Газпром, 

Лукойл, Норильский никель, Новатэк, Татнефть, TCS, Роснефть, Полиметалл. Все эти ком-

пании, по аналитическим данным Refinitiv, имеют в числе владельцев акциями европейские 

фонды, в том числе норвежские, голландские и французские. Кроме того, существенное 

место в структуре владения также занимают американские фонды, в том числе BlackRock 

и The Vanguard Group.  

Ниже представлен сравнительный анализ европейского регулирования о нефинан-

совой отчетности и о раскрытии нефинансовой информации участниками финансовых рын-

ков, а также текущего российского законодательства.  

Представляется, что внедрение в национальное законодательство норм об ответ-

ственном финансировании может быть реализовано за счет принятия двух федеральных за-

конов: «О нефинансовой отчетности», «О раскрытии информации в области ответственного 

финансирования».  

3.1. О раскрытии нефинансовой информации профессиональными 
инвесторами  

Регламент 2019/2088 о раскрытии информации в области устойчивого развития в 

секторе финансовых услуг (Sustainable Finance Disclosure Regulation) (SFDR) был принят в 

рамках реализации Плана действий ЕС по устойчивому финансированию 2018 г. наряду с 

Регламентом о таксономии 2020/852 и Регламентом по контрольным параметрам низкого 

содержания углерода. 

Основные положения Регламента, устанавливающие «рамочные» принципы по уста-

новлению согласованных правил транспарентности в отношении рисков устойчивости и 

неблагоприятного воздействия на факторы устойчивости (Уровень 1), вступили в силу 10 

марта 2021 г. согласно ст. 20 (2) документа. Более подробные требования к раскрытию ин-

формации в периодических отчетах о продуктах, ориентированных на ESG, должны начать 

применяться с 1 января 2022 года (Уровень 2). Это означает, что до тех пор, пока не начнет 

применяться более подробная редакция SFDR, предполагающая введение регуляторных 

технических стандартов (RTS), соблюдение SFDR будет более качественно-ориентирован-

ным и «основанным на принципах», что предоставляет менеджерам время для адаптации и 

разработки стратегии устойчивого развития с учетом более жестких требований на 2022 

год. 
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SFDR вводит обязательные для исполнения требования по раскрытию ESG-инфор-

мации управляющими активами и другими участниками финансовых рынков. Согласно ст. 

1 Регламента, SFDR «устанавливает согласованные правила по транспарентности для 

участников финансового рынка и финансовых консультантов в отношении интеграции рис-

ков устойчивости и учета неблагоприятных воздействий на устойчивость в свои бизнес-

процессы, а также предоставления информации, связанной с устойчивостью, в отношении 

финансовых продуктов». 

SFDR преимущественно применяется к финансовым учреждениям (банкам, страхов-

щикам, управляющим активами и инвестиционным компаниям), работающим в ЕС. 

В частности, согласно ст. 2 Регламента, к адресатам регулирования SFDR относятся 

следующие участники финансового рынка:  

− страховые компании, которые предоставляют основанный на страховании ин-

вестиционный продукт (IBIP); 

− инвестиционные компании, обеспечивающие управление портфельными ак-

тивами; 

− учреждения пенсионного обеспечения (IORP); 

− операторы пенсионных продуктов; 

− управляющие альтернативных инвестиционных фондов (AIFM); 

− провайдеры общеевропейских персональных пенсионных продуктов (PEPP); 

− управляющие венчурных инвестиционных фондов; 

− управляющие фондов социального предпринимательства; 

− управляющие компании предприятий коллективного инвестирования  

в переводные ценные бумаги (UCITS); 

− кредитные организации, обеспечивающие портфельное управление акти-

вами. 

В свою очередь, компании, учрежденные за пределами ЕС, косвенно затрагиваются 

требованиями Регламента в случаях наличия на территории ЕС дочерних компаний и ока-

зания услуг в ЕС, а также вследствие давления рынка. В последнем случае, например, рос-

сийская компания, которая не представлена на европейском рынке в форме филиала и не 

оказывает слуги на территории ЕС, не имеет юридической обязанности по соблюдению 

SFDR. Вместе с тем, у этой компании могут возникнуть веские коммерческие  

или репутационные причины для соблюдения соответствующего регулирования.  

К примеру, соблюдение европейских стандартов раскрытия нефинансовой информации мо-

жет способствовать улучшению позиций в ESG-рейтингах  

и укреплению ОВБ-статуса компании в рамках своей отрасли. Кроме того, соответствие 
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требованиям Регламента может стать одним из предварительных условий для сотрудниче-

ства с европейскими инвесторами. Если компания принимает подобное условие сотрудни-

чества, то ей предстоит одновременное соблюдение требований российского законодатель-

ства в части публичной нефинансовой отчетности  

и требований Регламента SFDR. 

Таким образом, субъектный состав участников финансового рынка, подпадающих 

под требование раскрытия нефинансовой информации согласно SFDR, отличается высокой 

степенью детализации и формальной определенности. 

Отмечается взаимосвязь SFDR и Регламента о таксономии. Последняя рассматрива-

ется в качестве основного механизма Комиссии ЕС для решения проблемы «зеленой от-

мывки», поскольку она устанавливает критерии для определения того, является ли деятель-

ность экологически устойчивой, в том числе того, способствует ли деятельность достиже-

нию, или того, не причиняет ли деятельность существенного вреда одной или нескольких 

конкретным экологическим целям. Регламент о таксономии требует дополнительного рас-

крытия информации, которое следует произвести, в дополнение к требованиям, изложен-

ным в SFDR. 

В то же время в России, например, положения Информационного письма Банка Рос-

сии № ИН-06-28/49 о рекомендациях по раскрытию публичными акционерными обще-

ствами нефинансовой информации, связанной с деятельностью таких обществ от 12 июля 

2021 г., указывают в качестве адресатов регулирования публичные акционерные общества 

без привязки к отраслевой специфике их деятельности. Федеральный закон от 2 июля 2021 

г. № 296-ФЗ «Об ограничении выбросов парниковых газов», еще не вступивший в силу, 

также не предусматривает выделения регулируемых организаций по отраслевому признаку; 

более того, финансовые организации в принципе не будут подпадать под требования № 296-

ФЗ в связи с тем, что их хозяйственная и иная деятельность не сопровождается существен-

ными выбросами парниковых газов, как о том говорится в законе. 

В свою очередь, в России, согласно Указанию Банка России от 15.04.2015 № 3624-У 

«О требованиях к системе управления рисками и капиталом кредитной организации и бан-

ковской группы» (вместе с «Требованиями к организации процедур управления отдель-

ными видами рисков») (Зарегистрировано в Минюсте России 26.05.2015 № 37388) кредит-

ная организация (головная кредитная организация банковской группы) создает систему 

управления рисками и капиталом путем реализации внутренних процедур оценки достаточ-

ности капитала (ВПОДК) (ст. 1.1.). В числе отдельных видов рисков кредитной организации 

в Указании называются: кредитные риски; рыночные риски; операционные риски; процент-

ные риски; риски ликвидности. 
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Ст. 2.1. Указания определяет кредитные риски как «риски, возникающие в связи с 

вероятностью невыполнения договорных обязательств заемщиком или контрагентом перед 

кредитной организацией». Процедуры по управлению кредитными рисками должны вклю-

чать: порядок предоставления ссуд и принятия решений об их выдаче в кредитной органи-

зации; методики определения и порядок установления лимитов, в т.ч. лимита риска по ви-

дам экономической деятельности заемщиков; требования, предъявляемые в кредитной ор-

ганизации к обеспечению исполнения обязательств контрагентов (заемщиков), и методоло-

гию его оценки. 

Далее, Положение Банка России от 06.08.2015 № 483-П «О порядке расчета вели-

чины кредитного риска на основе внутренних рейтингов» (вместе с «Требованиями к каче-

ству данных, используемых банками для создания и применения моделей количественной 

оценки кредитного риска для целей расчета нормативов достаточности капитала») (Зареги-

стрировано в Минюсте России 25.09.2015 № 38996) содержит более детальную характери-

стику, а также классификацию понятия «кредитные риски». В частности, приложения к По-

ложению называют отдельные нефинансовые кредитные риски для специализированного 

кредитования, такие как: риски, связанные с политической и правовой средой; операцион-

ные риски; риски реализации продукции и т.д. Документ, однако, не содержит упоминания 

рисков, связанных с устойчивостью, и ESG-рисков. 

Таким образом, ESG-факторы в настоящее время не учитываются нормативно-пра-

вовыми актами Российской Федерации в качестве одной из разновидностей кредитных рис-

ков. 

В целях обеспечения большей эффективности и определенности российского регу-

лирования, сообразного модели SFDR, рекомендуется детально обозначить участников фи-

нансового рынка, на которых распространяется требование о раскрытии нефинансовой ин-

формации. 

SFDR включает в себя требования по раскрытию информации на уровне организа-

ции и на уровне продукта. 

В том, что касается раскрытия информации на уровне организации, требования о 

раскрытии информации на корпоративных веб-сайтах применяются к участникам финансо-

вого рынка и финансовым консультантам, в частности, в контексте оказания услуг по 

управлению портфелем ценных бумаг и инвестиционному консультированию, предостав-

ления страховых инвестиционных продуктов, пенсионных решений, а также услуг, связан-

ных с альтернативными инвестиционными фондами и обязательствами по коллективным 

инвестициям в переводные ценные бумаги (UCITS). В этом случае раскрытию подлежит 

следующая информация: 
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− Политика управления рисками устойчивости (интеграция рисков устойчиво-

сти в процесс принятия инвестиционных решений) (ст. 3). 

Положения действующих нормативно-правовых актов Российской Федерации не 

предусматривают обязательного раскрытия информации, касающейся интеграции рисков 

устойчивости в процесс принятия инвестиционных решений. Рекомендации по раскрытию 

публичными акционерными обществами нефинансовой информации Банка России (Инфор-

мационное письмо Банка России № ИН-06-28/49) содержат рекомендацию о раскрытии 

«информации о политиках и процедурах, связанных с окружающей средой и климатом», в 

том числе: политик общества, связанных с окружающей средой и климатом, включая поли-

тику смягчения последствий изменения климата или адаптации к изменению климата; опи-

сание связанных с окружающей средой и климатом целей, которые общество установило в 

рамках своих политик. Вместе с тем Рекомендации не являются юридически обязывающим 

документом для российских компаний. 

Следовательно, российские нормы о раскрытии информации предлагается допол-

нить следующим положением, сообразным регулированию SFDR: «участники финансового 

рынка обязаны раскрывать информацию о способах интеграции рисков в области устойчи-

вого развития в процесс принятия инвестиционных решений, а финансовые консультанты 

– информацию о способах интеграции рисков в области устойчивого развития в консульти-

рование по вопросам инвестирования или страхования». 

− Основное неблагоприятное воздействие компании на устойчивость (неблаго-

приятное воздействие на устойчивость инвестиционного решения и/или инвестиционной 

рекомендации) (ст. 4). 

Российское законодательство, равно как и положения рекомендательных докумен-

тов (имеются в виду, прежде всего, Рекомендации по раскрытию публичными акционер-

ными обществами нефинансовой информации Банка России) не содержат требований от-

носительно раскрытия фактического неблагоприятного воздействия на устойчивость инве-

стиционного решения или инвестиционной рекомендации. Вместо этого рекомендуется 

раскрытие лишь об «основных рисках и возможностях, связанных с воздействием деятель-

ности… на окружающую среду (в том числе на климат), социальную сферу (в том числе на 

соблюдение прав человека) и экономику». 

Следовательно, в российское законодательство об обязательном раскрытии нефи-

нансовой информации рекомендуется включить следующее положение: «Участники фи-

нансового рынка обязаны раскрывать и публиковать на своих веб-сайтах следующую ин-

формацию: (a) если они принимают во внимание основные неблагоприятные воздействия 

инвестиционных решений на факторы устойчивости – заявление о политике должной 
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осмотрительности в отношении этих воздействий с должным учетом их размера, характера 

и масштабов своей деятельности и типы финансовых продуктов, которые они предостав-

ляют; или (b) если они не принимают во внимание неблагоприятное влияние инвестицион-

ных решений на факторы устойчивости – ясные причины, почему они этого не делают, 

включая, где это уместно, информацию о том, намерены ли и когда они намерены прини-

мать во внимание такие неблагоприятные воздействия». Таким образом будет воспринят 

подход «сomply or explain», используемый в SFDR. 

− Последовательное согласование политики вознаграждения с целями устойчи-

вого развития (ст. 5). 

В российском законодательстве отсутствует требование о согласовании корпоратив-

ной политики вознаграждения менеджмента сообразно успешности приведения компанией 

своей деятельности к соответствию целям устойчивого развития, и раскрытии соответству-

ющей информации широкой аудитории, в т.ч. на веб-сайтах компании. 

В этой связи российское законодательство рекомендуется дополнить следующим по-

ложением: «Участники финансового рынка и финансовые консультанты должны включать 

в свою политику вознаграждения информацию о том, насколько эта политика согласуется 

с интеграцией рисков в области устойчивого развития, и публиковать эту информацию на 

своих веб-сайтах». 

− Прозрачность интеграции рисков устойчивости (ст. 6). 

Так же, как в случае раскрытия фактического неблагоприятного воздействия на 

устойчивость инвестиционного решения или инвестиционной рекомендации, российское 

законодательство и положения рекомендательных документов (Рекомендаций по раскры-

тию публичными акционерными обществами нефинансовой информации Банка России) не 

содержат требований относительно раскрытия способов интеграции рисков устойчивости 

в инвестиционные решения либо рекомендации по инвестициям или страхованию. 

В этой связи предлагается включить в российское законодательство следующее по-

ложение: «Участники финансового рынка должны включать в преддоговорное раскрытие 

информации следующее: (а) способ, которым риски устойчивости интегрированы в их ин-

вестиционные решения; и (б) результаты оценки вероятного воздействия рисков устойчи-

вости на доходность финансовых продуктов, которые они предоставляют. Если участники 

финансового рынка считают риски устойчивости несущественными, описания должны 

включать ясное и краткое объяснение причин для этого. 

Финансовые консультанты должны включать в преддоговорное раскрытие инфор-

мации следующее: (а) каким образом риски устойчивости интегрированы в их рекоменда-



 27 

ции по инвестициям или страхованию; и (б) результат оценки вероятного воздействия рис-

ков устойчивости на доходность финансовых продуктов, по которым они дают рекоменда-

ции. Если финансовые консультанты считают риски устойчивости несущественными, опи-

сания должны включать четкое и краткое объяснение причин для этого». 

В случае раскрытия информации на уровне продукта, согласно SFDR, участники фи-

нансового рынка и финансовые консультанты обязаны раскрывать информацию об устой-

чивости, как в отношении продуктов, связанных с экологическими, социальными и управ-

ленческими вопросами, так и в отношении продуктов, не связанных с ESG – факторами. 

SFDR требует, чтобы организации классифицировали продукты или рекомендации, кото-

рые они предлагают, сообразно одной из трех категорий: основные продукты; продукты с 

экологическими или социальными характеристиками; продукты с устойчивыми инвестици-

онными целями. Требования к раскрытию информации на уровне продукта касаются: 

− прозрачности негативных воздействий на устойчивость на уровне финансо-

вых продуктов (ст. 7). 

В настоящее время российские нормативно-правовые акты не предусматривают вве-

дения регуляторных технических стандартов (RTS) для целей нефинансовой отчетности, 

связанной с рисками устойчивого развития. Однако в случае восприятия регуляторной мо-

дели SFDR российскому законодателю рекомендуется предусмотреть, для более долгосроч-

ной перспективы, включение в будущий закон о нефинансовой отчетности следующего по-

ложения: 

«К 30 декабря 2024 года для каждого финансового продукта, в отношении которого 

участник финансового рынка принимает во внимание основные неблагоприятные воздей-

ствия инвестиционных решений на факторы устойчивости и заявляет о политике должной 

осмотрительности в отношении этих воздействий с должным учетом их размера, характера 

и масштабов своей деятельности и типы финансовых продуктов, которые они предостав-

ляют, раскрытие информации должно включать: (а) четкое и аргументированное объясне-

ние того, учитывает ли финансовый продукт основные неблагоприятные воздействия на 

факторы устойчивости, и если да, то как; (б) заявление о том, что информация об основных 

неблагоприятных воздействиях на факторы устойчивости доступна в информации, раскры-

ваемой в ходе обеспечения прозрачности продвижения экологических или социальных ха-

рактеристик и устойчивых инвестиций в периодических отчетах. Если раскрываемая таким 

образом информация включает количественные оценки основных неблагоприятных воз-

действий на факторы устойчивости, эта информация может основываться на положениях 

регуляторных технических стандартов». 
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− прозрачности наличия у продукта экологических или социальных характери-

стик (ст. 8). 

В российском законодательстве и в актах рекомендательного характера в настоящее 

время отсутствуют требования раскрытия на преддоговорной стадии информации о нали-

чии экологических или социальных положительных характеристик у финансового про-

дукта. В этой связи российские нормы о раскрытии информации предлагается дополнить 

следующими положениями, следующими правовой логике SFDR: 

«Если финансовый продукт обладает, помимо других характеристик, экологиче-

скими и (или) социальными характеристиками, при условии, что компании, в которые осу-

ществляются инвестиции, следуют практике надлежащего управления, раскрытию должна 

подлежать информация о том, каким именно образом и (если применимо) на основании ка-

ких учетных показателей эти характеристики соблюдаются». 

− прозрачности наличия у продукта устойчивых инвестиционных целей (ст. 9). 

Рекомендации Банка России по раскрытию публичными акционерными обществами 

нефинансовой информации, связанной с деятельностью таких обществ, предусматривают 

только раскрытие информации об устойчивости целей на уровне корпоративной политики, 

но не на уровне конкретного продукта. В любом случае, как отмечено выше, Рекомендации 

не обладают юридически обязательным характером и ограничены по кругу субъектов, на 

которых они распространяются. 

Сообразно логике регулирования SFDR предлагается дополнить действующее зако-

нодательство Российской Федерации следующим положением: «Если финансовый продукт 

имеет целью устойчивое инвестирование, информация, подлежащая раскрытию, должна 

сопровождаться информацией о том, как эта цель должна быть достигнута. Если финансо-

вый продукт имеет своей целью сокращение выбросов углерода, раскрываемая информация 

должна включать цель снижения уровня выбросов углерода в рамках содействия достиже-

нию долгосрочных целей Парижского соглашения, связанных с глобальным потеплением». 

− раскрытия информации о продукте на веб-сайте (ст. 10). 

В российском законодательстве не содержится специализированных норм, касаю-

щихся раскрытия информации путем опубликования на веб-сайте субъекта раскрытия ин-

формации. 

Следовательно, восприятие нормативного подхода SFDR требует включения в зако-

нодательство нормы следующего содержания: «Участники финансового рынка должны 

публиковать и поддерживать в актуальном виде на своих веб-сайтах следующую информа-

цию по каждому финансовому продукту: а) описание экологических или социальных ха-
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рактеристик или цели устойчивого инвестирования; б) информация о методологиях, ис-

пользуемых для оценки, измерения и мониторинга экологических или социальных харак-

теристик или воздействия устойчивых инвестиций, выбранных для финансового продукта, 

включая источники данных, критерии отбора базовых активов и соответствующие показа-

тели устойчивости, используемые для измерения экологических или социальных характе-

ристик или общего устойчивого влияния финансового продукта; периодическая отчетность 

о продукте. Информация, раскрываемая на вебсайте субъекта раскрытия информации, 

должна быть ясной, лаконичной и понятной для инвесторов; информация должна быть 

опубликована таким образом, чтобы быть точной, истинной, ясной, не вводящий в заблуж-

дение, простой и краткой, и должна быть опубликована на видном и легко доступном 

участке веб-сайта субъекта раскрытия информации». 

− периодических отчетов о продукте (ст. 11). 

Наконец, обязательные нормы российского законодательства также не содержат по-

ложений о регулярной отчетности об экологических и социальных характеристиках и ре-

зультатах на уровне продукта. 

Таким образом, следование регуляторной модели SFDR также потребует от россий-

ского законодателя включения в закон, посвященный обязательному раскрытию нефинан-

совой информации, следующей нормы: «Если участники финансового рынка предостав-

ляют финансовый продукт, они должны включать в периодические отчеты описание: а) для 

финансового продукта, обладающего, помимо других характеристик, экологическими и 

(или) социальными характеристиками, – степень соответствия экологическим или социаль-

ным характеристикам; б) для финансового продукта, имеющего целью устойчивое инвести-

рование и (или) сокращение выбросов углерода, – общее влияние финансового продукта на 

устойчивость и (или) на сокращение выбросов углерода». 

3.2. О раскрытии нефинансовой информации российскими компаниями.  

Директива 2014/95/EU о раскрытии нефинансовой информации и информации о ди-

версификации (Directive on the Disclosure of Non-Financial and Diversity Information, далее – 

Директива NFRD) была разработана в рамках обновленного плана ЕС по социальной кор-

поративной ответственности 2011–2014 гг. (A renewed EU strategy 2011-14 for Corporate 

Social Responsibility). 

В российском законодательстве не имеется обязательных норм, посвященных нефи-

нансовой отчетности компаний. Вместе с тем, еще в 2017 г. Минэкономразвития России 

был подготовлен Проект Федерального закона «О публичной нефинансовой отчетности». 

Данный проект по состоянию на август 2021 г. не был внесен в ГД ФС РФ, однако содержит 
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некоторые базовые положения, которые могли бы быть использованы при разработке рос-

сийского законодательства о нефинансовой отчетности. 

Директива NFRD предусматривает расширение обязательств европейских компаний 

по раскрытию нефинансовой информации независимо от конкретной отрасли их деятель-

ности. В случае Директивы NFRD обязательство по раскрытию нефинансовой информации 

распространяется на круг компаний, «представляющих общественный интерес» (public-

interest entities). 

Российское законодательство на данный момент не содержит специализированных 

норм, касающихся уточнения корпоративных субъектов, на которых распространяется обя-

зательство по нефинансовой отчетности. В то же время Проект Федерального закона «О 

публичной нефинансовой отчетности» предполагает распространение обязательства по не-

финансовой отчетности: 

1) на государственные корпорации; 

2) на государственные компании; 

3) на публично-правовые компании; 

4) на государственные унитарные предприятия, имеющие за предшествующий от-

четному год объем выручки (дохода) в размере 5 млрд. рублей и более, или по состоянию 

на конец предшествующего отчетному год сумму активов бухгалтерского баланса в раз-

мере 5 млрд рублей и более; 

5) на хозяйственные общества, имеющие за предшествующий отчетному год объем 

выручки (дохода) в размере 5 млрд. рублей и более, или по состоянию на конец предше-

ствующего отчетному год сумму активов бухгалтерского баланса в размере 5 млрд. рублей 

и более, и на подконтрольные им хозяйственные общества; 

6) на иные хозяйственные общества, ценные бумаги которых допущены к обраще-

нию на организованных торгах путем включения их в котировальные списки; 

7) на иные организации, перечень которых утверждается Правительством Россий-

ской Федерации. 

Таким образом, перечень, который содержится в Проекте, является на первый взгляд 

более детализированным и юридически выверенным по сравнению с действующими нор-

мами Директивы NFRD. Вместе с тем этот же перечень содержит в себе и определенные 

риски, т.к. является открытым и может быть дополнен путем принятия и изменения поста-

новления Правительства Российской Федерации. 

Директива NFRD в целом обязывает компании, на которых она распространяется, 

вести и раскрывать нефинансовую отчетность, содержащую информацию относительно, по 



 31 

меньшей мере, экологических, социальных вопросов и вопросов трудоустройства, соблю-

дения прав человека, вопросов борьбы с коррупцией и взяточничества. Перечень раскры-

ваемой нефинансовой информации, таким образом, является открытым и может быть до-

полнен отчитывающейся компанией добровольно. Кроме того, Директива содержит уточ-

няющие положения, позволяющие подготовить и составить нефинансовую отчетность мак-

симально точно и эффективно. 

В свою очередь, п. 2 ст. 5 Проекта Федерального закона «О публичной нефинансовой 

отчетности» предусматривает, что публичная нефинансовая отчетность содержит инфор-

мацию о «деятельности организации в части социальной ответственности и устойчивого 

развития, отражает взаимодействие с заинтересованными сторонами, а также достигнутые 

результаты, включая экономические, экологические и социальные, рассматриваемые в их 

взаимосвязи». При этом, согласно Проекту, перечень ключевых (базовых) показателей пуб-

личной нефинансовой отчетности утверждается Правительством Российской Федерации, а 

уполномоченный федеральный орган утверждает методические указания по подготовке 

публичной нефинансовой отчетности. По вопросу определения раскрываемой информации 

следует признать, что нормы Директивы NFRD являются более выверенными и детализи-

рованными по сравнению с положениями Проекта Федерального закона «О публичной не-

финансовой отчетности». 

Таким образом, российское законодательство на данный момент не содержит специ-

ализированных норм, касающихся обязательного ведения нефинансовой отчетности круп-

ными компаниями, «представляющими общественный интерес». Следовательно, в целях 

приведения российского законодательства в соответствие передовому европейскому ESG-

регулированию предлагается включить в законодательство о корпоративной отчетности 

следующее положение: 

«1. Крупные компании, которые представляют общественный интерес и у которых 

на отчетную дату показатель по критерию средней численности сотрудников превышает 

500 человек в течение финансового года, должны включать в управленческий отчет нефи-

нансовую отчетность, содержащую информацию в объеме, необходимом для понимания 

развития предприятия, результатов его деятельности, положения и влияния его деятельно-

сти, относящуюся, по меньшей мере, к экологическим, социальным вопросам и вопросам 

трудоустройства, соблюдения прав человека, вопросам борьбы с коррупцией и взяточниче-

ством, включая: 

(а) краткое описание бизнес-модели предприятия; 

(б) описание политики, проводимой компанией в отношении этих вопросов, включая 

внедренные процессы должной осмотрительности; 



 32 

(в) результат этой политики; 

(г) основные риски в вопросах, связанных с деятельностью компании, включая, где 

это уместно и соразмерно, ее деловые отношения, продукты или услуги, которые могут 

оказать неблагоприятное воздействие в этих областях, и то, как компания управляет этими 

рисками; 

(д) ключевые нефинансовые показатели эффективности, актуальные для конкрет-

ного бизнеса. 

Если компания не следует политике в отношении одного или нескольких из этих 

вопросов, в нефинансовом отчете должно быть дано четкое и аргументированное объясне-

ние этому. 

Нефинансовая отчетность также, где это уместно, должна включать ссылки и допол-

нительные пояснения в отношении сумм, указанных в годовой финансовой отчетности». 

Нормы Директивы NFRD обладают сравнительной гибкостью и указывают на слу-

чаи, когда обязательство по раскрытию нефинансовой информации может не исполняться 

компанией – субъектом отчетности.  

В то же время положения Проекта Федерального закона «О публичной нефинансо-

вой отчетности» предусматривают единственное исключение из обязательства по раскры-

тию нефинансовой информации, а именно для публичной нефинансовой отчетности, содер-

жащей сведения, составляющие государственную и иную охраняемую законом тайну. 

Следовательно, в целях обеспечения сообразности российского регулированию ев-

ропейскому следует предусмотреть, по аналогии с регулированием Директивы NFRD, воз-

можность освобождения компании от обязательства по раскрытию нефинансовой инфор-

мации в исключительных случаях. Это может быть сделано путем включения в российское 

законодательство следующей формулировки: 

«Нераскрытие информации, касающейся надвигающихся событий или вопросов, об-

суждаемых в ходе переговоров, может допускаться в исключительных случаях, когда, по 

должным образом обоснованному мнению членов административных, управленческих и 

надзорных органов, действующих в пределах компетенции, возложенной на них законода-

тельством Российской Федерации, и несущих коллективную ответственность за данное 

мнение, раскрытие такой информации нанесло бы серьезный ущерб коммерческому поло-

жению компании, при условии, что такое нераскрытие информации не препятствует спра-

ведливому и сбалансированному пониманию развития компании, результатов ее деятель-

ности, положения и внешнего воздействия ее деятельности». 
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Необходимо также урегулировать сообразно Директиве NFRD вопрос освобождения 

дочерней компании от обязательства по раскрытию нефинансовой информации в опреде-

ленных случаях. В частности, предлагается включить в российское законодательство сле-

дующую норму: 

«Предприятие, которое является дочерним предприятием, освобождается от обязан-

ности по раскрытию нефинансовой информации, если это предприятие и его дочерние 

предприятия должным образом учитываются в консолидированной отчетности об управле-

нии или отдельной отчетности другого предприятия». 

Проект Федерального закона «О публичной нефинансовой отчетности», в отличие 

от Директивы NFRD, не содержит упоминания ситуации, при которой отчитывающаяся 

компания готовит отдельный годовой отчет, охватывающий информацию, требуемую для 

нефинансовой отчетности. Следовательно, по аналогии с нормами Директивы NFRD, рос-

сийское законодательство об обязательной нефинансовой отчетности крупных компаний 

должно предусматривать следующую норму на случай подготовки компанией – субъектом 

регулирования отдельного отчета, содержащего нефинансовую информацию: 

«В случае если компания готовит отдельный отчет, касающийся одного и того же 

финансового года и охватывающий информацию, требуемую для нефинансовой отчетно-

сти, данная компания может быть освобождена от обязательства по подготовке нефинансо-

вой отчетности при условии, что указанный отдельный отчет: 

(а) публикуется вместе с управленческим отчетом; 

(б) публикуется в течение разумного периода времени, не превышающего шести ме-

сяцев после отчетной даты, на веб-сайте компании и упоминается в управленческом от-

чете». 

Кроме того, как это предлагается положениями Директивы NFRD, отдельно следует 

прямо выраженным образом отметить обязанность отчитывающейся компании по привле-

чению стороннего аудитора (аудиторской фирмы) для проверки полноты раскрываемой ин-

формации. Проект Федерального закона «О публичной нефинансовой отчетности» содер-

жит упоминание внешней оценки публичной нефинансовой отчетности «в целях повыше-

ния прозрачности и качества публичной нефинансовой отчетности», однако не в качестве 

обязательства отчитывающейся компании, а в качестве факультативной опции. В этой связи 

в российское законодательство об обязательной нефинансовой отчетности предлагается 

включить следующее положение: 

«Компания, на которую распространяется обязательство по подготовке нефинансо-

вой отчетности, обязуется обеспечить, чтобы внешний аудитор или аудиторская фирма про-

верили, был ли предоставлен нефинансовый отчет или отдельный отчет». 
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В отличие от Директивы NFRD, Проект Федерального закона «О публичной нефи-

нансовой отчетности» также не содержит специальных положений, касающихся включения 

нефинансовой отчетности в консолидированную «финансово-нефинансовую» отчетность 

компании – субъекта регулирования. В этой связи рекомендуется предусмотреть в россий-

ском законодательстве, посвященном раскрытию крупными компаниями нефинансовой ин-

формации, следующее положение: 

«Компании, деятельность которых имеет общественную значимость, должны вклю-

чать заявление о корпоративном управлении в свой управленческий отчет. Это заявление 

должно быть включено в отдельный раздел управленческого отчета и должно содержать, 

по меньшей мере, следующую информацию: описание политики разнообразия, применяе-

мой в отношении административных, управленческих и надзорных органов предприятия, в 

отношении таких аспектов, как, например, возраст, пол или образование и профессиональ-

ная подготовка, цели этой политики разнообразия, способы ее реализации и ее результаты 

за отчетный период. Если такая политика не применяется, заявление должно содержать 

объяснение этому». 

Наконец, Проект Федерального закона «О публичной нефинансовой отчетности» и, 

соответственно, действующее российское законодательство также не содержат положений, 

касающихся обязательного раскрытия нефинансовой информации материнскими предпри-

ятиями в отношении группы дочерних компаний. В свою очередь, Положения Директивы 

NFRD предлагают логику регулирования нефинансовой отчетности материнских компа-

ний, полностью аналогичную той, что предусмотрена для не-материнских крупных компа-

ний, представляющих общественный интерес. В этой связи предлагается предусмотреть в 

российском законодательстве, по аналогии с положениями Директивы NFRD и во взаимо-

связи с положениями, представленными выше, включить в российское законодательство об 

обязательном раскрытии нефинансовой информации следующую группу положений: 

«Компании, деятельность которых имеет общественную значимость и которые яв-

ляются материнскими предприятиями большой группы компаний, у которых на отчетную 

дату совокупный показатель по критерию средней численности сотрудников превышает 

500 человек в течение финансового года, должны включать в консолидированный управ-

ленческий отчет консолидированный нефинансовый отчет, содержащий информацию в 

объеме, необходимом для понимания развития группы, результатов ее деятельности, поло-

жения и влияния ее деятельности, относящуюся, по меньшей мере, к экологическим, соци-

альным вопросам и вопросам трудоустройства, соблюдения прав человека, вопросам 

борьбы с коррупцией и взяточничеством, включая: 

(а) краткое описание бизнес-модели группы; 
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(б) описание политики, проводимой группой в отношении этих вопросов, включая 

реализованные процессы комплексной проверки; 

(в) результат этой политики; 

(г) основные риски в вопросах, связанных с деятельностью группы, включая, где это 

уместно и соразмерно, ее деловые отношения, продукты или услуги, которые могут оказать 

неблагоприятное воздействие в этих областях, и то, как группа управляет этими рисками; 

(д) нефинансовые ключевые показатели эффективности, актуальные для конкрет-

ного бизнеса. 

Если группа не придерживается политики в отношении одного или нескольких из 

этих вопросов, в консолидированном нефинансовом отчете должно быть дано четкое и ар-

гументированное объяснение этому. 

Нефинансовая отчетность также, где это уместно, должна включать ссылки и допол-

нительные пояснения в отношении сумм, указанных в годовой финансовой отчетности». 

«Нераскрытие информации, касающейся надвигающихся событий или вопросов, об-

суждаемых в ходе переговоров, может допускаться в исключительных случаях, когда, по 

должным образом обоснованному мнению членов административных, управленческих и 

надзорных органов, действующих в пределах компетенции, возложенной на них законода-

тельством Российской Федерации и несущих коллективную ответственность за данное мне-

ние, раскрытие такой информации нанесло бы серьезный ущерб коммерческому положе-

нию группы, при условии, что такое нераскрытие информации не препятствует справедли-

вому и сбалансированному пониманию развития группы, результатов ее деятельности, по-

ложения и внешнего воздействия ее деятельности». 

«Материнское предприятие, которое также является дочерним предприятием, осво-

бождается от обязанности по раскрытию нефинансовой информации относительно группы 

дочерних компаний, если это предприятие и его дочерние предприятия должным образом 

учитываются в консолидированной управленческой отчетности или отдельной отчетности 

другого предприятия». 

«В случае если материнская компания готовит отдельный отчет, касающийся одного 

и того же финансового года и охватывающий информацию, требуемую для нефинансовой 

отчетности, данная компания может быть освобождена от обязательства по подготовке не-

финансовой отчетности при условии, что указанный отдельный отчет: 

(а) публикуется вместе с консолидированным управленческим отчетом; или 

(б) публикуется в течение разумного периода времени, не превышающего шести ме-

сяцев после отчетной даты, на веб-сайте материнской компании и упоминается в консоли-

дированном управленческом отчете». 
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«Материнская компания, на которую распространяется обязательство по подготовке 

нефинансовой отчетности, обязуется обеспечить, чтобы внешний аудитор или аудиторская 

фирма проверили, был ли предоставлен нефинансовый отчет или отдельный отчет». 

Директива NFRD также допускает, в отличие от положений Проекта Федерального 

закона «О публичной нефинансовой отчетности», что крупные предприятия будут также 

обязаны раскрывать нефинансовую информацию в отношении третьих государств, где та-

кие компании осуществляют свою деятельность. В этой связи, в отсутствие аналогичных 

норм в российском законодательстве и тексте Проекта, предлагается также включить в рос-

сийское законодательство положение следующего содержания: 

«Сохраняется возможность введения обязательства крупных предприятий по подго-

товке ежегодной нефинансовой отчетности в отношении каждого государства, на террито-

рии которого они осуществляют коммерческую деятельность, содержащую информацию, 

как минимум, о полученной прибыли, уплаченных налогах на прибыль и полученных гос-

ударственных субсидиях». 
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Выводы 

В рамках данной работы был проведен анализ влияния международных стандартов 

ответственного ведения бизнеса на финансовый сектор. В рамках исследования были про-

анализированы стандарты ОЭСР, МСФО, Принципы экватора, а также стандарты TCFD. 

Стоит отметить, что на данный момент международными организациями уже были сфор-

мированы стандарты ответственного поведения в финансовом секторе. При этом многие 

организации, в том числе ОЭСР и МСФО продолжают развивать стандарты, в том числе 

уточняя и детализируя рекомендации.  

В рамках работы было также проанализировано законодательство стран ОЭСР в ча-

сти внедрения стандартов ответственного ведения бизнеса. Стоит отметить, что на сего-

дняшний день Европейский Союз занимает ключевую позицию в создании региональных 

стандартов в области настоящего исследования. Кроме того, принятые законодательные 

инициативы в ЕС часто служат основой для последующей разработки законодательства в 

других странах и выработки международных стандартов в области устойчивого финанси-

рования.  

На втором этапе данной работы были сформированы предложения по развитию 

национального регулирования ответственного ведения бизнеса в финансовом секторе. Как 

отмечается в работе российская государственная политика должна быть направлена на пре-

дупреждение рисков потери международных рынков и инвестиций за счет своевременного 

формирования в России регулирования устойчивого финансирования, в том числе за счет 

внедрения в компаниях стандартов ответственного ведения бизнеса и должной осмотри-

тельности, развития регулирования о нефинансовой отчетности и других инструментов. 

Как уже было отмечено, инвестиции нерезидентов на российский финансовый рынок со-

ставляют 52% от общего объема инвестиций, а Европейский Союз остается крупнейшим 

торговым партнером России (37,3% от общего объема экспорта товаров в 2020 г.). Кроме 

того, страны Азии, в том числе Китай, также работают над созданием регулирования в 

сфере устойчивого финансирования и такие страны не следует рассматривать как альтер-

нативные рынки и источники финансирования.  

Внедрение законодательных требований об ответственном финансировании также 

позволяет подготовить российскую экономику к глобальному энергопереходу, так как учет 

нефинансовых рисков (не только экологических, но и социальных) определяется в регули-

ровании стран ОЭСР как одно из требований для выхода на рынок. Так, например, в проекте 

регулирования по CBAM указывается, что компаниям, для определения размера налога на 

производимые эмиссии, потребуется продемонстрировать наличие в компании системы 
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эко-менеджмента. Кроме того, в отношении компании будет проводиться дью дилидженс, 

который, в том числе, может затрагивать вопросы социальных рисков компании. Также 

наличие внедренных стандартов ответственного ведения бизнеса является требованием для 

привлечения зеленого финансирования на рынке ЕС, что является требованием таксономии 

ЕС. Стоит также отметить, что с 2021 г. европейские инвесторы в российские компании 

обязаны проверять соблюдение компаниями стандартов ответственного ведения бизнеса, в 

том числе наличие систем управления нефинансовыми рисками, случаи несоблюдения и 

другие.   

Таким образом, для предупреждения рисков оттока капитала и создания условий для 

развития рынка ответственного финансирования в России в работе подготовлены предло-

жения о принятии двух федеральных законов «О нефинансовой отчетности», «О раскрытии 

информации в области ответственного финансирования». Предложения включают в себя 

проект статей предлагаемых законодательных инициатив, обоснование необходимости 

данных положений.  

Основные фундаментальные и прикладные задачи, которые были решены в рамках 

исследования: 

− Проведен анализ влияния международных стандартов ответственного ведения биз-

неса на финансовый сектор в мире и в России; 

− Проведен анализ влияния регулирования стран ОЭСР в части внедрения стандар-

тов ответственного ведения бизнеса на финансовый сектор в мире и в России; 

− Сформированы предложения по развитию национального регулирования ответ-

ственного ведения бизнеса в финансовом секторе. 

Настоящая работа подготовлена в соответствии с последними научными разработ-

ками в данной области, основывается на лучших международных практиках и международ-

ных стандартах. Работа представляет интерес в части предложений по эффективной импле-

ментации международных и практик в российское законодательство. Данные предложения 

являются актуальными и могут быть использованы в Правительством РФ, Министерством 

экономического развития РФ, Центральным Банком РФ, ЕЭК, ВЭБ.РФ. 
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