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1 Resum executiu

El 12 de juliol de 2020, la Comissi6
Europea aprovava el Reglament
2020/852/UE, conegut generalment com
la Taxonomia d’activitats ambientalment
sostenibles. Aquest reglament europeu
planteja un sistema de classificacié que
estableix per primer cop un llistat
d’activitats economiques considerades
ambientalment sostenibles sota
determinats criteris técnics.

Aquesta peca normativa es considera
una de les més importants del Pla
d’Acci6 en Finances Sostenibles de la
Uni6 Europea i I'Estrategia per finangar
una transicié a una economia sostenible
(UE) ja que classifica per primer cop
gue s’entén com a activitats
ambientalment sostenibles, un pas
necessari per canalitzar capital cap a
aquestes activitats. Donada la
importancia del reglament, 'ambit
d’aplicacio transversal que es planteja, i
la multitud d’'usos que se n’esperen,
s’ha considerat necessari comunicar les
implicacions pel sector privat, en
especial les pimes, aixi com proposar
diferents indicadors en el marc del que
planteja la norma.

El present document té I'objectiu (i) de
presentar I'estructura i contingut de la
norma, (ii) 'ambit d’aplicacié i entrada
en vigor, (iii) la importancia d’aquest
reglament pel sector privat, (iv) la
metodologia a seguir per obtenir els
indicadors de Taxonomia, (V)
I'establiment de millors practiques de
divulgacié i eines de suport i, finalment,
(vi) la resolucio de preguntes frequents
ligades a aquesta normativa. En
definitiva, tot el necessari per coneixer

1 Veure I'apartat 4 sobre el Reglament 852/2020 de la
Taxonomia

de forma inicial qué és i com funciona el
reglament de la Taxonomia, i com
implementar els requeriments normatius
gue aquest estableix.

La guia planteja clarament dues parts
diferenciades, una primera on es
planteja I'estructura, desenvolupament,
aplicacio i futur del propi reglament de
Taxonomia, i una segona enfocada a la
metodologia i aplicacio practica de les
obligacions de divulgacio plantejades.
L’objectiu de la primera part és facilitar
un resum concis i clar del marc legal
actual, mentre que la segona planteja
I'aspecte metodologic i practic del
compliment normatiu per a les
empreses a qui els correspongui.

El reglament 2020/852/UE de la
taxonomia es basa en quatre punts per
determinar si una activitat economica es
pot considerar ambientalment
sostenible. El primer (i) criteri que ha de
complir és la contribuci6 substancial a
un dels sis objectius ambientals?!
establerts per la UE, el segon (ii) és el
de no provocar danys significatius a cap
dels altres objectius ambientals (DNSH),
el tercer (iii) és el de complir amb les
garanties socials minimes i, finalment,
(iv) complir amb els criteris técnics de
seleccio. Actualment, només s’han
aprovat oficialment les activitats que
presenten una contribucio substancial
pels dos primers objectius ambientals,
la mitigacio i adaptacio al canvi climatic,
aixi com els punts (ii), (iii) i (iv)
mencionats anteriorment. La resta
d’activitats economiques i criteris pels
quatre objectius ambientals restants,
son de moment un esborrany proposat
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per la Plataforma en Finances
Sostenibles, que haura d’aprovar la
Comissio Europea durant la primera
meitat del 2022.

Els requeriments de divulgacié per a
empreses no financeres sota I'aplicacié
de la Directiva de divulgacio
d’informacio no financera (NFRD)
2014/95/UE les obliga el 2021 a la
presentacio del grau d’elegibilitat de
'empresa envers el llistat d’activitats
ambientalment sostenibles publicades a
I'Acte Delegat Climatic que cobreix els
objectius de mitigacio i adaptacio al
canvi climatic. Per principis de 2023 les
empreses no financeres hauran de
reportar el grau d’alineament de les
seves activitats vinculades als objectius
de mitigacio i adaptacio del canvi
climatic, el que significa que s’haura de
comprovar i demostrar el compliment o
no amb els criteris técnics de seleccio
(CTS), criteris DNSH i les garanties
minimes.

Pel que fa a la informacié a publicar als
estats d’informacié no financer,
coneguts com EINF, les empreses
estan obligades a reportar el
percentatge del volum de negoci, el
percentatge d’inversions (CAPEX) i el
percentatge de despeses operatives
(OPEX) lligat a activitats elegibles i
alineades amb el reglament de
Taxonomia 2020/852/UE.

Aquest document conté informacié clau
per interpretar i divulgar els indicadors
plantejats d’'una forma solida.

A banda de les obligacions normatives
gue presenta el reglament de
taxonomia, totes les empreses d’una
certa mida, independentment de si es
troben dins o fora 'ambit d’aplicacio
directa del reglament, identificaran un

interés creixent per part d’entitats
financeres, clients o potencials
inversors, sobre com s’ajusten les seves
activitats a les postulades a la
taxonomia. La transicié a una economia
baixa en carboni accelerara la utilitzacio
de marcs similars per entendre el
posicionament estrategic i la viabilitat de
les empreses per fer front a aquesta
descarbonitzacio.

Es preveu que el reglament de
taxonomia agafi, de cara a futur, una
rellevancia estratégica per les
empreses. Coneixer la taxonomia i
I'aplicacié a cada empresa sera
important per millorar 'accés a capital
privat d’empreses amb projectes
encarats a la sostenibilitat, ampliar les
possibilitats d’accedir a fons publics,
millorar el posicionament com a
proveidors de grans empreses, poder
basar la comunicacio i reputacié
ambiental en un sistema solid,
guantitatiu i de referéncia i, finalment,
millorar el perfil de risc de sostenibilitat
del negoci, reduint I'exposici6 a les
consequeéncies de la transicié cap a una
economia baixa en carboni.

Tornant a la part de compliment
normatiu, i amb 'objectiu de facilitar la
feina a les empreses, el cos del present
document presenta un seguit de passos
per aconseguir extreure els tres
indicadors basics de taxonomia. Entre
d’altres, es planteja:

1. ldentificacié de linies de negoci

2. Classificacio en base a codi
NACE

3. Valoracio d’elegibilitat per
activitat economica
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4. |dentificacio CTS, DNSH i GM a
complir

5. Obtencio d’evidencies pel
compliment dels criteris

6. Extracci6 de dades financeres
7. Publicacio dels resultats

Per a tots els passos, la guia planteja
les tasques a portar a terme, les
obligacions metodologiques dels actes
delegats corresponents i recomanacions
practiques.

Un cop presentada la part purament
metodologica, s’ofereixen diferents
eines gratuites i obertes al public que
faciliten algun dels passos descrits
anteriorment. Els recursos presentats
tenen 'objectiu de facilitar la
identificacio d’activitats elegibles,
comprovar el compliment dels criteris
tecnics de seleccio inclosos en les
activitats economiques de I’Acte Delegat
Climatic, i facilitar també la comprovacio
dels criteris DNSH.

Finalment, i per acabar amb la guia,
s’inclouen tres casos d’estudi on es
presenten diferents maneres d’utilitzar
el Reglament de taxonomia i la
presentacio de resultats, proporcionant
exemples reals de I's d’aquest nou
marc de referéncia. D’altra banda, per
ajudar a clarificar altres preguntes que
hagin pogut sorgir en altres apartats de
la guia, s’ha inclos un apartat de
preguntes frequents (PMF). Amb les
respostes proporcionades s’intenten
solucionar dubtes recurrents dels
usuaris del reglament. Les respostes les
guals es basen en els diferents
documents de preguntes i respostes
gue ha fet pablics la Comissié Europea
en el marc de la taxonomia.

Cal mencionar que la Taxonomia té
I'objectiu d’esdevenir un marc normatiu
“viu”, que s’anira modificant, creixent i
adaptant a la ciencia, societat i mercats
per ser sempre una eina Util. Es també
per aquest motiu que no sempre es
disposa de totes les respostes 0
interpretacions de la norma, per aixo és
clau el paper de la Plataforma en
Finances Sostenibles i el Member
States Expert Group.

Aquest document aborda el reglament
de taxonomia d’una forma holistica, des
del compliment normatiu, fins al
desenvolupament a futur o usos
estrategics d’aquest, tot passant per
eines i recomanacions.



2 Acronims i definicions
AAE: Agencia Ambiental Europea

Acte Delegat: Acte no legislatiu aprovat per la Comissio Europea per completar o
modificar determinats elements no essencials d’un acte legislatiu. S’acostuma a
publicar per clarificar aspectes que no han quedat clars d’un reglament, normalment de
caracter técnic o metodologic.

Acte Delegat Ambiental: Reglament Delegat en desenvolupament que incorporara les
activitats economiques dels quatre objectius ambientals que falten, aixi com els CTS i
DNSH per cada una.

Acte Delegat Climatic: Reglament Delegat 2021/2139, estableix les activitats
economiques dels objectius de mitigacio i adaptacié al canvi climatic, aixi com els CTS i
DNSH per a cada una.

Acte Delegat de Divulgacié: Reglament Delegat 2021/2178, estableix la informacio i
format a utilitzar per divulgar respecte l'article 8 del reglament de taxonomia, per
empreses no financeres i algunes empreses financeres (Art. 19 bis o 29 bis de la
Directiva 2013/34/UE)

ASG: Acronim d’Ambiental, social i governanca: s’utilitzen criteris quantitatius i
gualitatius de cada una de les branques per valorar la sostenibilitat d’empreses. Els
valors extrets en els diferents indicadors ASG s’utilitzen per establir els sistemes de
gualificacions ASG.

CAPEX: Acronim de Capital Expenditure, inversions en capital o immobilitzat fix que
realitzi una empresa ja sigui per adquirir, mantenir o millorar un actiu no corrent.
S’explica com la inversié necessaria per mantenir o expandir els bens de capital
(fabriques, maquinaria, vehicles, etc.).

CCAA: Comptes anuals que recopilen la informaci6 financera d’'una empresa.
CE: Comissi6 Europea.

CSRD: Corporate Sustainability Reporting Directive, proposta de Directiva del
Parlament Europeu i del Consell, per la qual es modifiquen la Directiva 2013/34/UE
(Directiva 2014/95/UE), la Directiva 2004/109/CE, la Directiva 2006/43/CE i el
Reglament (UE) 537/2014, pel que fa a la informaci6 corporativa en matéria de
sostenibilitat.

CTS: Criteris tecnics de seleccid, tal com es defineixen a I'article 10, apartat 3, a
l'article 11, apartat 3, a I'article 12, apartat 2, a l'article 13, apartat 2, a I'article 14,
apartat 2, o a l'article 15, apartat 2 del Reglament 2020/852/UE de Taxonomia.
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DNSH: De I'angles Do No Significant Harm. Criteris per no causar un dany significatiu a
altres objectius ambientals tal i com s’estableixen a I'article 9, de conformitat amb
l'article 9 del Reglament 2020/852/UE de Taxonomia.

Due diligence: Terme d’origen anglosax6 que s’empra per a conceptes que impliquin
la investigacio o auditoria d’'una empresa 0 procés previ a un procés de compra-venta o
estudi de compliment legal amb una certa diligencia que asseguri uns resultats solids.
Pot ser una obligacié legal, perd generalment s’empra el terme per a investigacions
voluntaries.

EFRAG: European Financial Reporting Advisory Group, assessors de la Comissio
Europea en el desenvolupament dels European Sustainability Reporting Standards.

EINF: Estat d'informacié no financera, també conegut com a Memoria o Informe de
Sostenibilitat, d’obligada publicacio per a determinades empreses sota la Llei 11/2018,
transposa de la Directiva 2014/95.

GM: Garanties minimes tal i com es defineixen a I'article 18 del Reglament
2020/852/UE de Taxonomia.

GRI: Global Reporting Initiative, organitzacio internacional d’estandards independent
enfocada a la divulgacio de la sostenibilitat corporativa.

INXN: Import net de la xifra de negoci.
KPI: De I'angles Key Performance Indicator. En catala es coneix com indicador clau.

NFRD: Non-Financial Reporting Directive, Directiva (UE) 2014/95 del Parlament
Europeu i del Consell, de 22 d’octubre de 2014, per la qual es modifica la Directiva
2013/34/UE pel que fa a la divulgacié d’informacié no financera i informacio sobre
diversitat per part de determinades grans empreses i determinats grups empresarials.

OPEX: Acronim d’Operating Expenses, despeses operatives. Fa referéncia a les
despeses d’'una empresa per tal de realitzar una determinada activitat.

PCGA: Principis de comptabilitat generalment acceptats.
PIME: Petita i mitjana empresa.

SASB: Sustainability Accounting Standards Board, ara part de la Value Reporting
Foundation. Famosos per I'establiment d’estandards de sostenibilitat i identificacio
d’aspectes materials.

Taxonomia: Reglament (UE) 2020/852 del Parlament Europeu i del Consell, de 18 de
juny de 2020, relatiu a I'establiment d’un marc per facilitar les inversions sostenibles i
pel qual es modifica el Reglament (UE) 2019/2088.
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TCFD: Task Force on Climate-related Financial Disclosure, iniciativa del Comite
d’Estabilitat Financera (FSB, per les sigles en anglés), on s’han establert
recomanacions de divulgacio de riscos climatics fisics i de transicié a escala
corporativa.

UE: Uni6 Europea.
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3 Introduccid i context

Aquest document es crea amb I'objectiu d’acostar al sector privat, en especial les
PIME, les obligacions normatives plantejades en el Reglament 2020/852/UE de
Taxonomia, facilitant els plantejaments i processos interns a seguir per a assegurar una
correcta divulgacié del indicadors establerts a la norma. Aixi mateix, es pretén
comunicar I'Gs estrategic que es pot fer del mencionat reglament de cara a accedir a
nous mercats, fons publics o atraure capital. La taxonomia és una peca clau per
mobilitzar el sector corporatiu i financer cap a la consecuci6 del objectius plantejats al
Pacte Verd Europeu, I'estratégia de creixement europea dels proxims anys.

El reglament de taxonomia té una relacio directa amb el concepte de les finances
sostenibles, que generalment es refereixen al procés de tenir degudament en compte
les consideracions ambientals, socials i de governanca al prendre decisions d’inversio.
Aquesta definicio porta inherent la consideracié de factors extra-financers en 'analisi de
riscos i valoraci6 d’actius, posant en relleu una visié més a llarg termini, on la creacio
de valor i la rendibilitat estan alineades amb una economia baixa en carboni.

Si traslladem aquesta definicié al context politic europeu, el que ens trobem és que les
finances sostenibles s’entenen com una de les eines per aconseguir els objectius
ambientals, socials i economics establerts en el Pacte Verd Europeu - la nhova
estrategia de creixement a nivell comunitari. Les finances sostenibles seran la palanca
de canvi per fomentar un creixement economic que disminueixi la pressio sobre el medi
ambient, tingui en consideraci6 factors socials i estigui regida per practiques de bon
govern.

Assolir els objectius climatics i energetics per a 2030 requerira inversions addicionals
d’aproximadament 180.000 milions d’euros a I'any fins a 2030. Per la seva banda, la
UE ja esta impulsant les inversions necessaries a través de fons europeus per a
inversions estrategiques i altres iniciatives. No obstant, sembla que no és suficient i es
fa palesa la necessitat de comptar amb el sector financer privat per aconseguir aixecar
el capital necessari per assolir els objectius plantejats i assegurar la transicié climatica.
El sector financer requereix empreses i projectes robusts quant a sostenibilitat per
poder contribuir a:

« Reorientar inversions cap a tecnologies i negocis meés sostenibles
« Financar el creixement de forma sostenible a llarg termini

» Contribuir a la creacié d’'una economia circular, baixa en carboni i resilient al
clima.

Per a aconseguir-ho, la Comissio porta desenvolupant una agenda politica global sobre
finances sostenibles des de 2017. Aixo inclou el Pla d’Acci6 en Finances Sostenibles i
el desenvolupament d’'una estratégia renovada de finangament sostenible en el marc
de el Pacte Verd Europeu.

El Pla d’accio sobre finances sostenibles forma part dels esfor¢os de la Uni6 dels
Mercats de Capitals (UMC) per connectar les finances amb les necessitats especifiques

10
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de 'economia europea en benefici del planeta i de la nostra societat. També és una de
les mesures principals per a la implementacié de I'historic Acord de Paris i 'agenda de
la UE per al desenvolupament sostenible.

El Pla d’accio esta basat en I'informe de gener del 2018 realitzat pel Grup d’experts
d’alt nivell sobre finances sostenibles, creat el 2016 i format per vint experts procedents
de la societat civil, el sector financer, el mén académic, aixi com observadors
d’institucions europees i internacionals. En aquest pla es presenten deu accions
prioritaries estructurades en tres pilars:

« Reorientar els fluxos de capital cap una economia més sostenible

1.

Establir un llenguatge comu en finances sostenibles mitjancant un sistema
de classificacio unificat a nivell europeu que defineixi qué és sostenible i
identifiqui els ambits de major repercussio.

Crear etiquetes europees per a productes financers verds sobre la base del
sistema de classificacio esmentat amb I'objectiu de facilitar-ne la
identificacio per part d’inversors.

Fomentar la inversié en projectes sostenibles.

Establir 'obligacié per part de les empreses d’assegurances i d’'inversié
d’assessorar als clients en materia de sostenibilitat.

Desenvolupar index de sostenibilitat per a la comparacio de determinats
actius financers sostenibles.

« Incorporar la sostenibilitat en la gestié del risc

6.

Millorar la integracié de la sostenibilitat en les avaluacions (ratings) i
investigacio de mercat en agéncies crediticies.

Clarificar el deure fiduciari dels gestors d’actius i inversors institucionals
relacionat amb la sostenibilitat

Integrar la sostenibilitat en els requisits prudencials de bancs i companyies
d’assegurances, amb 'objectiu d’examinar la viabilitat de re-calibrar els
requisits de capital aplicables per a les inversions sostenibles, des del punt
de vista del risc i vetllar alhora per I'estabilitat financera de I'entitat.

« Fomentar la transparéencia i la visio a llarg termini

9. Fomentar una major transparéncia en la informacio financera i no financera

anual, amb el llangcament a consulta publica per part de la Comissio de la
revisio de Directrius sobre la presentacio d’informes no financers, per
ajustar-se a les recomanacions del Grup de Treball del Consell d’Estabilitat

11
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Financera sobre Divulgacié d’Informacio Financera relacionada amb el
Clima (TCFD).

10.Fomentar la governanga corporativa sostenible i atenuar la gestio, a curt
termini, en els mercats de capital.

Una de les peces de regulacio lligades a aquest pla en finances sostenibles és el
conegut reglament europeu 2020/852 de la Taxonomia. Aquest pretén cobrir I'objectiu
del primer punt plantejat, establir un llenguatge comu per a les finances sostenibles
mitjancant un sistema de classificacio unificat a la Unié Europea que defineixi les
activitats economiques i els criteris a complir per poder ser determinades com a
sostenibles.

3.1 Ladivulgacio d'informacié de sostenibilitat corporativa

Fins ara, en 'ambit de la divulgacio d’informacié de sostenibilitat corporativa, grans
iniciatives internacionals havien establert els estandards segons els quals divulgar
dades i informacié ambiental, social o economica d’'una forma estructurada i
homogenia. Entre aquests estandards podem trobar els de la Global Reporting
Initiative, coneguda com a GRI i utilitzada de forma generalitzada per publicar la
informacioé requerida en els Estats d’Informacié No Financera (EINF), o el SASB de la
Value Reporting Foundation, que estableixen una presentacié de dades estretament
relacionada amb indicadors financers. Aquests estandards proporcionen metodologies
per publicar, de manera estructurada, informacio lligada a emissions de gasos amb
efecte d’hivernacle, gestio de residus, consum d’aigua o bretxa salarial entre d’altres
aspectes.

Els Informes de Sostenibilitat o EINF que es desenvolupen seguint els estandards
comentats en el paragraf anterior, generen un seguit de dades i informacié de gran
utilitat per als inversors que incorporen la sostenibilitat en la presa de decisions. Per
aquest motiu s’han establert iniciatives internacionals independents amb I'objectiu (i)
d’avaluar les millors practiques de mercat i classificar les empreses segons
comparatives sectorials, i (i) donar Us a aquesta informacid, facilitant-la per exemple a
inversors o analistes. Exemple d’aquestes organitzacions poden ser el Carbon
Disclosure Project (CDP) o el Global Real Estate Sustainability Benchmark (GRESB), el
primer enfocat a avaluar la gestié d’aspectes climatics, de boscos i aigua, i el segon
enfocat a la sostenibilitat d’infraestructures i edificacions. La informacié de sostenibilitat
corporativa presentada en publicacions propies (dades primaries) o en les dades
sotmeses a iniciatives com CDP o GRESB (dades secundaries), aixi com entrevistes o
reunions amb les empreses, representen la font d’'informacié que finalment acaben
utilitzant les agencies de qualificacié per establir una qualificacio ASG de risc de
sostenibilitat. Aquesta nota o avaluacié en matéria de sostenibilitat, presenta el
problema que esta basada en estandards i iniciatives voluntaries, sense un marc de
control legal i amb un desviament de subjectivitat en la qualificacié. Aquests elements
son els mateixos als que es refereix el sector financer quan posa en entredit la
homogeneitzacid, fiabilitat i professionalitat de les avaluacions de sostenibilitat
corporativa de tercers.
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La Taxonomia presenta doncs, una solucié imperfecta a aquest problema, plantejant
un sistema per avaluar la sostenibilitat ambiental d’activitats economiques incloses en
els actes delegats dels diferents objectius ambientals segons indicadors financers.

A nivell legal, els requeriments de divulgacio d’informacio i transparencia en materia de
sostenibilitat a Europa son encara poc exigents i deixen marge a la decisio de publicar
0 no informacié sensible per les empreses. A nivell comunitari, la Directiva 2014/95/UE
del Parlament Europeu i el Consell, de 22 d’octubre de 2014, per la qual es modifica la
Directiva 2013/34/UE, regula la divulgacio d’informacio no financera i la informacié
sobre diversitat per part de grans empreses. L’objectiu és identificar millores de
sostenibilitat i augmentar la confianca dels inversors, els consumidors i la societat en
general per incrementar la transparencia en la publicacio d’informacio de sostenibilitat
ambiental i social.

Per a fer un pas endavant i corregir alguns dels problemes que planteja la directiva
actual, la Comissié Europea va adoptar el 21 d’abril de 2021 una proposta de la
Directiva de divulgacié en sostenibilitat corporativa (CSRD), un marc que modificaria
substancialment la Directiva 2014/95/UE. Aguesta incrementaria els requeriments i la
homogeneitzacié d’'informacio6 a publicar per part d’empreses, ampliant I'aplicacié més
enlla de grans empreses. Entre altres punts, incloura:

o L’ampliacié de I'ambit d’aplicacié? d’'unes 11,000 empreses a unes 50,000 a
nivell europeu, obligant a empreses de mida més reduida a la publicacié
d’informacio en matéria de sostenibilitat

o Auditories sota estandards de divulgacio ASG europeus (encara per
desenvolupar per part de EFRAG), tal i com es fa amb els comptes financers

o Doble materialitat: Es requerira a les empreses publicar informacio sobre
l'impacte de factors de sostenibilitat a la viabilitat financera de 'empresa i com
les empreses impacten terceres parts en materia de sostenibilitat.

o Obligaci6 de publicar la informacié de sostenibilitat al mateix moment que la
informacio financera en un “punt d’informacié comu”.

Entre els aspectes més innovadors de la proposta normativa, s’esperen també
referéncies directes a la publicacié d’informacio referent als riscos climatics als quals
esta exposada I'empresa, tan a nivell fisic, com de transicié cap a una economia baixa
en carboni. Seguint alguns dels plantejaments de les recomanacions del Task Force on
Climate-related Financial Disclosure (TCFD) establert pel Consell d’Estabilitat
Financera, les empreses haurien de divulgar transparentment com s’estan gestionant
internament determinats aspectes climatics, quina estrategia existeix per limitar els

2 Actualment, la NFRD aplica a empreses d'interés public amb més de 500 treballadors, un total d’actius per sobre
del 20 milions d’euros o una facturacio superior als 40 milions d’euros. La proposta de la CSRD amplia I'ambit
d’aplicacio a totes les grans empreses europees, cotitzin 0 no a la borsa, y també aquelles que, tot i no formar part
de la Unié Europea, cotitzen en aquest territori. Les PIME cotitzades també hauran de publicar informacio a partir de
2026, i finalment, per empreses en sectors d’alt risc (téxtil, agricultura, mineria i minerals) se’ls obligara o publicar
més informacio.
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impactes que pugui generar, els processos de gestié d’aquest risc i les metriques i
objectius establers en aquest ambit.

A Espanya, la Directiva 2014/95/UE vigent es va transposar mitjangant la Llei 11/2018,
de 28 de desembre, que modifica el Codi de Comerg, el Text refos de la Llei de
societats de capital aprovada pel Reial decret llei 1/2010, i la Llei 22/2015 d’auditories
de comptes en matéria d’'informacio no financera i diversitat. S’espera que un cop
aprovada la versié definitiva de la CSRD, el govern espanyol faci una transposicio de
normativa a 'ambit estatal abans dels 18 mesos segients. De moment, lligat a la
divulgacio d’informacio relacionada amb la sostenibilitat corporativa i el canvi climatic, la
nova Llei 7/2021, de 21 de maig de 2021, de canvi climatic i transicié energética
estableix en l'article 32 i 33, I'obligatorietat de presentar informacié anual sobre el risc
financer lligat al canvi climatic de determinades empreses i entitats financeres. Aquests
articles es podrien considerar directament relacionats amb el TCFD comentat
anteriorment i en linia amb les tendencies normatives plantejades a Regne Unit o Nova
Zelanda, on s’obligara legalment a reportar sota aquest marc.

3.2 El moén ESG i la taxonomia

Si ens centrem ara en la importancia del sector financer com a motor per aconseguir
una economia baixa en carboni, cal fer referencia a la transformacioé dels ultims anys i
la necessitat d’accedir a dades solides sobre sostenibilitat. Fins fa pocs anys, els
professionals financers enfocats a la inversio, finangament o acompanyament de
projectes ambientals o socialment sostenibles, eren pocs i enfocats quasi
exclusivament a les finances étiques i a la inversié d'impacte. Tot i aixi, els moviments
socials, la crisi climatica, els desenvolupaments normatius i nous productes financers,
han presentat la combinacié perfecte per a I'entrada del sector financer generalista al
mercat dels productes financers responsables, sostenibles o verds.

L’entrada de grans entitats financeres en I'ambit de les finances sostenibles presenta
reptes importants, sobretot per a aquelles menys familiaritzades amb aquests aspectes.
La falta de formaci6 especifica dels professionals financers, la dificultat d’integrar
transversalment criteris ASG en la gestio financera o I'accés a dades de sostenibilitat
solides, fan que no sigui una tasca senzilla. Actualment, els fons d’inversio, les entitats
bancaries o els analistes financers es basen de forma generalitzada en (i) les
gualificacions ASG d’empreses com a indicador del risc de sostenibilitat d’'una empresa,
i (i) en principis o acords internacionals per evitar involucrar-se en negocis amb grans
externalitats negatives (p.e. Principis d’Equador). Aquestes qualificacions ASG es
basen sobretot en informes de sostenibilitat, qualificacions segons marcs de divulgacié
d’informacio voluntaris o en respostes a questionaris personalitzats. El tractament
d’aquestes dades i informacié per generar una qualificaci6 ASG depen, en gran
mesura, de la subjectivitat de I'expert o metodologia utilitzada per valorar els riscos
ligats a la sostenibilitat i la gestié d’aquests. La sostenibilitat és una matéria tan
transversal i amb tants matisos, que no té una facil avaluacio. El problema de les
gualificacions ASG és la simplificacié dels analisis de riscos lligats a la sostenibilitat
basant-se en metriques o estandards voluntaris on no s’utilitzen llindars o criteris
cientifics en l'avaluacio.
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Els problemes de la definicié de sostenibilitat i com avaluar-la, que comencen a nivell
d’empresa, es traslladen al mén financer mitjancant productes concrets, que llavors son
gestionats per professionals del sector i venuts a clients finalistes. Aquests clients o
inversors minoristes han de tenir eines per poder valorar la sostenibilitat ambiental dels
productes que els ofereixen.

Aixi doncs, actualment, la sostenibilitat, transparéncia i avaluacio ASG d’empreses
presenta els seglients reptes:

o Falta d’homogeneitzacio de la definicié de sostenibilitat i avaluacié d’aquesta
sota una mateixa optica

o Falta de regulaci6 i seguretat legal en les avaluacions ASG i informacié no
financera, la qual té marge de flexibilitat segons la Llei 11/2018.

o Dificultat per lligar indicadors de sostenibilitat amb indicadors financers o de
negoci

o Falta d’estandards oficials/publics per guiar la divulgacié d’informaciéo ASG de
forma estructurada, tal i com es fa pels comptes financers

La Taxonomia és una de les primeres iniciatives que resol el problema de forma inicial.
Tot i no esta finalitzada, ni ser perfecte actualment, és el primer pas per fomentar un
analisi homogeni de la sostenibilitat d’activitats economiques sota fonaments legals i
dades financeres. L’increment de la transparéncia en aquest ambit és un pas endavant
per minimitzar el greenwashing i establir uns criteris de sostenibilitat solids a nivell
europeu.

El Reglament 2020/852/UE de Taxonomia s’esta utilitzant i s’utilitzara en un futur com a
base per a altres mecanismes legals lligats a la sostenibilitat. Exemple d’aixo n’és la
Regulacié 2019/2088/UE de divulgacié d’informacié en finances sostenibles (SFDR)
que obliga a fer servir indicadors de la taxonomia en la informacié per producte financer
i entitat financera. També es planteja I'Us de la Taxonomia en la proposta del futur
Estandard Europeu de Bons Verds i la proposta del JRC de la Comissid Europea per a
la nova categoria de I'etiqueta ecologica europea per productes financers verds entre
d’altres.

4 Reglament 2020/852/UE

Reglament (UE) 2020/852 del Parlament Europeu i del Consell, de 18 de juny de 2020,
relatiu a 'establiment d’'un marc per facilitar les inversions sostenibles i pel qual es
modifica el Reglament (UE) 2019/20883.

La Taxonomia pretén harmonitzar, a escala de la Unio, els criteris per determinar si una
activitat economica es considera mediambientalment sostenible, a fi d’eliminar I'Gs de
definicions propies sobre sostenibilitat, el que deriva en greenwashing corporatiu i als
obstacles a la captacio de fons per a projectes realment sostenibles. Amb
I’harmonitzacié dels criteris que planteja la taxonomia, la Comissié Europea busca

3 Reglament de la Taxonomia 2020/852/UE - ENLLAC
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establir definicions i criteris de sostenibilitat comuns, independents i basats en la
ciencia.

La normativa s’ha desenvolupat gracies a les recomanacions del Grup d’Experts
Técnics (TEG) establert per la Comissio Europea el 2018. Aquest grup, compost per 35
membres de la societat civil, 'academia, el sector financer, empreses i altres grups
d’interes, va presentar un informe que establia les bases del document que es va
acabar aprovant com a reglament durant el 2020. La Plataforma en Finances
Sostenibles és el grup d’experts que n’ha agafat el relleu i el qual lidera actualment
I'elaboracio dels actes delegats restants.

El reglament 2020/852/UE de la taxonomia, igual que les taxonomies biologiques,
respon a la ciéncia de la classificacié. En aquest cas, la norma classifica com a
sostenibles aquelles activitats que responen a uns determinats criteris. La taxonomia es
podria considerar un diccionari d’aquelles activitats considerades com a sostenibles,
gue generen un benefici ambiental. Cal afegir que ara per ara no inclou activitats
neutres, és a dir que no generin ni un benefici ni un dany ambiental, ni tampoc activitats
classificades com a nocives o0 amb impacte negatiu. Aixi doncs, per a poder classificar
una activitat economica com a sostenible, aguesta ha de complir amb els segtients
requeriments:

pEEE -

« Contribuir *No provocar «Complir amb «Complir amb
substancialment danys les garanties els criteris
en 1 dels 6 significatius a minimes tacnics de
objectius altres objectius selecciod
ambientals de la ambientals (CTS)

UE (DNSH)

Figura 1: Criteris per definir una activitat economica com a sostenible sota el reglament 2020/852/UE

Tal i com es planteja en la Figura 1, pergue una activitat economica sigui considerada
ambientalment sostenible en el marc de la Taxonomia, aquesta ha de complir a la
vegada amb els quatre punts establerts a I'article 3 del Reglament 852/2020/UE:

« Contribuir substancialment a un o més dels sis objectius ambientals
plantejats. Més endavant es plantegen les definicions de contribucié
substancial pels dos primers objectius.

» No causar cap prejudici significatiu a algun dels altres objectius
mediambientals (DNSH): Els actes delegats estableixen els criteris i els
requeriments que una activitat ha de complir per considerar-se que no causa
un dany a altres objectius ambientals, evitant que una activitat sigui
considerada sostenible si genera una contribucio a un objectiu ambiental
perd alhora un dany a un altre.
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« Dur-se a terme en conformitat amb les garanties minimes establertes.
S’estableixen com a garanties minimes les Linies Directrius de 'OCDE per a
Empreses Multinacionals i dels Principis Rectors de les Nacions Unides
sobre les empreses i els drets humans, inclosos els principis i drets establerts
als vuit convenis fonamentals a qué es refereix la Declaraci6 de la
Organitzacio Internacional del Treball relativa als principis i drets fonamentals
a la feina i la Carta Internacional de Drets Humans.

« Complir els criteris técnics de selecci6 establerts per a cada activitat: Aquests
criteris poden ser nivells minims d’eficiéncia o consum, certificacions o
ecoetiquetes de que disposar, aspectes conceptuals o qualitatius, etc. S6n
els requeriments tecnics minims que cal complir perqué I'activitat economica
sigui considerada com a sostenible. S6n especifics per a cada activitat i
poden estar plantejats de diversa manera, tot i que sempre estan lligats a les
especificitats i naturalesa de cada negoci/activitat.

Tal i com es planteja en la figura anterior, per determinar la sostenibilitat mediambiental
d’'una activitat economica, aquesta ha de contribuir a la consecucié de determinats
objectius mediambientals. EI Reglament de la Taxonomia estableix sis objectius
mediambientals:

Us sostenible i

Mitigaci6 del canvi Adaptacio al canvi proteccio6 dels
climatic climatic recursos hidrics i
els marins
Proteccio i
Transicid a una Prevencio6 i control restauracio de la
economia circular de la contaminacio6 biodiversitat i els

ecosistemes

Figura 2: Objectius ambientals de la taxonomia de la Unié Europea

De moment, el reglament de la taxonomia només ha plantejat les activitats
economiques i els criteris técnics lligats al dos primers objectius, mitigacio del canvi
climatic i adaptacio al canvi climatic. L’aprovacié d’aquests primers llistats d’activitats i
criteris tecnics s’han establert a I'Acte Delegat Climatic*. A continuacio, es resumeix la

4 Acte Delegat Climatic de la Taxonomia - ENLLAC
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definicio del que entén el reglament com a contribucio substancial a cada un dels
objectius relacionats amb el canvi climatic:

o S’entén que perque una activitat economica encaixi en 'objectiu mediambiental
de mitigar el canvi climatic, aquesta ha de contribuir de manera substancial a
estabilitzar les emissions de gasos amb efecte d’hivernacle; evitant-les, reduint-
les o millorant-ne I'absorcio. L’activitat economica també ha de ser coherent amb
I'objectiu de temperatura a llarg termini establert a ’Acord de Paris.

o S’entén que pergue una activitat economica encaixi en I'objectiu mediambiental
d’adaptacio al canvi climatic ha de contribuir substancialment a reduir o prevenir
les repercussions climatiques adverses actuals o futures, aixi com els riscos
d’aquestes repercussions adverses, ja sigui a la propia activitat, a les persones,
a la natura o a actius concrets.

Pel que fa als altres quatre objectius ambientals restants, en gris a la figura anterior, la
regulacio ja estableix una definicio general sobre qué s’entén com a contribucio
substancial, pero encara no s’han aprovat les activitats economiques concretes que
contribueixen substancialment i els criteris técnics de seleccio d’aquestes. El reglament
establia la publicacio de les activitats dels quatre objectius restants a finals de 2021
mitjancant I’Acte Delegat Ambiental. Malauradament, a dia d’avui encara no s’ha
publicat aquest Acte Delegat, només es disposa de I'esborrany de proposta d’activitats i
criteris plantejats per la Plataforma en Finances Sostenibles, perd aquesta llista pot
patir modificacions abans de I'aprovacio. Es preveu I'aprovacio de les activitats restants
durant principis de 2023, fent que la informacié d’alineament a publicar faci només
referéncia a les activitats dels objectius de mitigacié i adaptacié al canvi climatic.

4.1 Aplicabilitat del reglament a empreses
4.1.1 Qui ha de publicar informacio6 sobre la taxonomia?

El Reglament 2020/852/UE de la Taxonomia estableix a I'article 1 I'objecte i ambit
d’aplicacio d’aquest. El reglament sera aplicable a:

- Empreses que estiguin subjectes a I'obligacio de publicar estats no financers o
estats no financers consolidats de conformitat amb la Directiva 2013/34/UE®.
(Empreses d’interes public)

- Participants dels mercats financers que ofereixin productes financers a la Uni6
Europea

- La Uni6 Europea i els estats membres en I'establiment d’etiquetes publiques,
normes o mesures per a productes financers verds.

5 Directiva 2013/34/UE del Parlament Europeu i del Consell, transposada a normativa estatal amb la Llei 11/2018, de
28 de desembre
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Pel que fa al sector corporatiu, s’entén que només aquelles empreses grans i d’interés
public estaran obligades a la publicacié dels indicadors i informacio relacionada amb la
taxonomia.

Basant-nos en la definicié en la normativa estatal d’empreses d’interés public, aqui hi
trobariem, com a definicié per empreses no financeres, aquelles que tinguin una xifra
neta de negoci i plantilla de treballadors superior a 2.000.000.000 euros i 4.000
treballadors respectivament.

Ambit d’aplicaci6 de la Directiva 2014/95 UE o de la Llei 11/2018?

El fet que 'ambit d’aplicacié de la Directiva 2014/95/EU de divulgacio d’informacié no
financera, coneguda com NFRD, i I'establert a la Llei 11/2018 sigui lleugerament
diferent obria les portes a discussions d’interpretacié. Per solucionar aquest aspecte,
i d’altres, la Comissio Europea va publicar una nota informativa al febrer de 2022
sobre la interpretacié de certes disposicions legals de I'’Acte Delegat de Divulgacio
(Reglament Delegat 2021/2178).

En aquest document es fa emfasi en el fet de que al no presentar-se referéncia
especifica a les normes que transposen la Directiva 2014/95/EU NFRD, el reglament
de taxonomia només és d’aplicacio a aquelles empreses que entrin dins 'ambit
d’aplicacio de la Directiva NFRD.

Aixi doncs, i fins que no entri en vigor la Directiva de divulgacio corporativa en
sostenibilitat (CSRD), només estan obligades a complir els requisits del reglament de
taxonomia aquelles que son entitats d’interés public que tenen més de 500
empleats/des, o empreses amb interes public que s6n empresa matriu d’un grup amb
més de 500 empleats/des.

De forma voluntaria, es recomana a les empreses que ja publiquin estats d’informacié
no financera o memories de sostenibilitat que incorporin la informacié de Taxonomia.
4.1.2 Qué ion s’ha de publicar?

Les empreses hauran d’incloure en el seu estat no financer o en el seu estat no
financer consolidat, informacié sobre com i en quina mesura les activitats de 'empresa
s’associen a activitats economiques que es considerin mediambientalment sostenibles.

En concret es divulgara:
- La proporcié de la seva facturacié que procedeix de productes o serveis
relacionats amb activitats economiques que es considerin mediambientalment
sostenibles (% Volum de negoci alineat amb la taxonomia); i

- La proporci6 del total del seu actiu fix i la proporcio de les despeses d’explotacio
relacionades amb actius o processos associats a activitats economiques que es
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considerin mediambientalment sostenibles (% de CapEx i % d’OpEx alineat
amb la taxonomia)

A I'Acte Delegat de Divulgaci6 s’estableix la informacio i el format a utilitzar per divulgar
el indicadors requerits i la informacio contextual. En aquest mateix document,
s’inclouen els detalls sobre I'entrada en vigor del reglament de taxonomia.

4.1.3 Quan s’haura de divulgar?

Atés al retard en la publicacio de tots els actes delegats de la norma i la manca de
temps perquée les empreses puguin proporcionar el grau de detalls plantejat, I'acte
delegat de l'article 8 estableix una implementacio de la regulacio per fases,
comencant amb uns requeriments normatius més senzills a 2022 i ampliant aquests a
partir del gener del 2023. Els punts presentats a continuacié son una adaptacié de
I'establert a '’Acte Delegat de Divulgacio pel fet de no disposar encara de I'’Acte Delegat
Ambiental.

o Informacioé i indicadors a divulgar al 2022: Des de I'1 de gener del 2022 fins al 31
de desembre del 2022, les empreses no financeres només divulgaran la
proporcio (%) d’activitats economiques elegibles d’acord amb els objectius de
mitigacio i adaptacio en relacié amb el volum de negoci, CapEx i OpEx. De la
mateixa manera, les empreses han de proporcionar informacié qualitativa
referent a la politica comptable, el compliment amb el reglament i altra informacio
contextual o metodologica (Veure Acte Delegat de Divulgacié® per més detall).

o Informacié i indicadors a divulgar al 2023: El retras de la publicacié de 'Acte
Delegat Ambiental ha fet canviar les obligacions de divulgacié durant 2023. A
partir de I'1 de gener de 2023 i fins a finals de 2023 les empreses hauran de
publicar els indicadors d’alineament d’acord amb els objectius de mitigacid i
adaptacio en relacié amb el volum de negoci, CapEx i OpEx. De la mateixa
manera, les empreses han de proporcionar tota la informacié qualitativa referent
a la politica comptable, el compliment amb el reglament i altra informaci6
contextual o metodoldgica, no només una part com I'any 2022 (Veure Acte
Delegat de Divulgacié per més detall).

o Informaci6 i indicadors a divulgar al 2024: Tan bon punt es publiqui I'Acte
Delegat Ambiental, ja es disposara de totes les activitats economiques pels 6
objectius ambientals. L’entrada en vigor de la Taxonomia al complet obligara a
reportar segons els Annexos | i Il de ’Acte Delegat de I'Article 8. Es reportaran,
llavors, els percentatges d’alineament del volum de negoci, CapEx i OpEX,
tenint en compte totes les activitats economiques de tots els objectius
ambientals, no només els referents a canvi climatic.

6 Reglament Delegat 2021/2178/UE (Acte Delegat de Divulgacid): Estableix la informacié i format a utilitzar per
divulgar respecte l'article 8 del reglament de taxonomia, per empreses no financeres i algunes empreses financeres
(Art. 19 bis 0 29 bis de la Directiva 2013/34/UE). ENLLAC
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Diferéncia entre elegibilitat i alineament:

o Es considera que l'activitat/s economica d’'una empresa o projecte és elegible,
sempre i qguan aquesta encaixi dins de la definicié d’'una de les activitats
economiques sostenibles establertes en algun dels actes delegats del
reglament 2020/852/UE de la Taxonomia.

o Les activitats alineades son aquelles activitats elegibles que compleixen amb
els criteris tecnics de seleccio, els criteris per no provocar danys significatius a
altres objectius ambientals (DNSH) i les garanties minimes d’una o meés
activitats economiques sostenibles establertes en algun dels actes delegats
del reglament 2020/852/UE de la Taxonomia

Taula resum: L’aplicacio del reglament de taxonomia en empreses no financeres

Ambit Data de Exercici Objectius Informacié Informacié
d’aplicacio publicaci6 comptable | ambientals quantitativa qualitativa
Empreses % Volum de | Identificacio
sota la negoci, % activitats,
directiva Adaptacio i | Capexi % politiques
2014/95/UE | 01/22 — 2021 Mitigacié del | OpEx comptables,
(EIP > 500 12/22 Canvi d’activitats avaluacio
treballadors i Climatic elegibles compliment
grups > 500 respecte el i informacio
treballadors) total contextual
Identificacio
Empreses % Volum de agﬂ\t/iltats’
sota la negoci, % pofitiques
o : comptables,
directiva Adaptacio i Capexi % avaluacio
2014/95/UE Japtacl OpEx :
01/23 - Mitigacié del | ;= .. compliment
2022 : d’activitats e .,
12/23 Canvi ) . i informacio
(EIP > 500 Climatic alineades | contextual
treballadors i elegibles d'acord amb
grups > 500 respecte al la
treballadors) total .
metodologia
i plantilles
% Volum de | Identificacio
Emp:eses 21/2024 i 2023 Tg_ts e_Is negoci, % activitats,
Zﬁzact?/a (I;J:glzminar) (Preliminar) gnif)icetlr?t;s Capex i % politigues
OpEx comptables,
d’activitats avaluacio
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Ambit Data de Exercici Objectius Informacié Informacié

d’aplicacio publicaci6 comptable | ambientals quantitativa qualitativa

CSDR’ alineades i compliment
' elegibles i informacio

A compllr 2 respecte al contextual

de 3 criteris: total d’acord amb

la

Ingressos > metodologia

40M € i plantilles

Actius totals

> 20M €

> 250

treballadors

4.2 Normativa vigent

Aquest apartat té€ com a objectiu la clarificacié del marc normatiu lligat a la Taxonomia
de la Uni6 Europea a setembre de 2022, facilitant-ne la consulta del lector de forma
autonoma.

e Reglament 2020/852/UE (Taxonomia): Reglament de Taxonomia, estableix els
pilars fonamentals de la normativa. ENLLAC

o Reglament Delegat 2021/2139/UE (Acte Delegat Climatic): Estableix les
activitats economiques dels objectius de mitigacio i adaptacié al canvi
climatic, aixi com els CTS i DNSH per a cada una. ENLLAC

o Reglament Delegat 2021/2178/UE (Acte Delegat de Divulgacio): Estableix
la informacid i format a utilitzar per divulgar respecte I'article 8 del
reglament de taxonomia, per empreses no financeres i algunes empreses
financeres (Art. 19 bis o0 29 bis de la Directiva 2013/34/UE). ENLLAC

L’Acte Delegat Ambiental encara es troba en desenvolupament i establira les activitats
economiques dels quatre objectius ambientals restants, aixi com els CTS i DNSH per a
cada una. Actualment només es pot consultar I'esborrany de la Plataforma en Finances
Sostenibles.

A continuacio, i a mode de presentacio dels sectors i activitats economiques incloses a
la taxonomia, es facilita una explicacio de I’Acte Delegat Climatic i una aproximacio del
gue conté I'esborrany de la Plataforma en Finances Sostenibles que esdevindra una
part crucial de ’Acte Delegat Ambiental.

7 Veure la nota 2 a peu de pagina per entendre millor el canvi en 'ambit d’aplicacié de la directiva NFRD, a la
directiva CSRD. Els criteris plantejats en aquesta cel-la s6n una simplificacié.
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4.2.1 Acte Delegat Climatic

REGLAMENT DELEGAT (UE) 2021/2139 DE LA COMISSIO, de 4 de juny de 2021, pel
gual es completa el Reglament (UE) 2020/852 del Parlament Europeu i del Consell i pel
gual s’estableixen els criteris tecnics de seleccid per determinar les condicions en que
es considera que una activitat economica contribueix substancialment a la mitigacio del
canvi climatic o 'adaptacio a aquest, i per determinar si aquesta activitat economica no
causa un perjudici significatiu a cap dels altres objectius ambientals.

La taxonomia de la Unié Europea forma part dels esforcos generals de la UE per assolir
els objectius del Pacte Verd Europeu i fer que Europa sigui un continent climaticament
neutre 'any 2050. L’acte delegat climatic introdueix criteris i requeriments clars per
determinar -dins de cada sector cobert- quines activitats economiques contribueixen
substancialment als objectius de mitigacio i adaptacio al canvi climatic. Els criteris
actuals cobreixen les activitats economiques d’aproximadament el 40% de les
empreses cotitzades amb domicili a la UE, en sectors que son responsables de gairebé
el 80% de les emissions directes de gasos amb efecte d’hivernacle a Europa.
Juntament amb un sistema de classificacio comu, el marc de taxonomia de la UE esta
dissenyat per millorar la transparencia. Les empreses (tant financeres com no
financeres) que entren en 'ambit de la Taxonomia de la UE poden utilitzar els criteris
presents a I’Acte Delegat Climatic com a bruixola per guiar la seva transicié cap a la
sostenibilitat.

Aquest acte delegat es basa en les recomanacions del Grup d’Experts Tecnics sobre
Finances Sostenibles (TEG), que va tenir en compte els objectius del Pacte Verd
Europeu i criteris cientifics en la proposta de criteris técnics de seleccio.

El TEG va publicar dues versions provisionals de les seves recomanacions el
desembre del 2018 i el juny del 2019 que van ser objecte de processos de consulta.
Durant el seu mandat, el Grup d’Experts Tecnics també va col-laborar amb més de 200
experts addicionals per elaborar recomanacions sobre els criteris técnics de selecci6 en
relacio amb la mitigacié del canvi climatic i 'adaptacié d’aquest mateix fenomen. El
mateix projecte d’acte delegat es va publicar al portal “Legislar millor” durant un periode
de quatre setmanes, entre el 20 de novembre i el 18 de desembre de 2020 on va rebre
un total, de 46,591 observacions.

Tal i com estableix la Comissio Europea, I'Acte Delegat Climatic és un document viu i
seguira evolucionant al llarg del temps, incorporant més activitats al seu ambit
d’aplicacié mitjancant modificacions. També reflectira el progrés tecnologic que
determinats sectors hagin pogut fer, reflectint aixi les millors practiques del mercat. Aixi
doncs, els criteris de seleccio per a la mitigacié del canvi climatic i I'adaptacio seran
dinamics i objecte de revisio periodica. Aixo garanteix que els nous sectors i activitats,
incloses les activitats de transicié i les activitats facilitadores, es puguin afegir a I'abast
de I'’Acte Delegat amb el temps. Més endavant, segurament durant 2022 s’aprovi un
Acte Delegat complementari sobre I'agricultura i determinats sectors energetics que
encara no s’inclouen a I'’Acte Delegat actual.
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D’un total de 102 activitats economiques per I'objectiu de mitigacio i un total també de
102 activitats per I'objectiu d’adaptaciod, moltes d’elles similars, els sectors més
representats son el transport, la inddstria manufacturera, el sector energétic, els residus
i els edificis.

Activitats professionals, cientifiques i tecniques: 4 activitats economiques
Agricultura i silvicultura: 5 activitats economiques

Arts, entreteniment i activitats recreatives: 3 activitats economiques
Construccié i immobiliaries: 7 activitats economiques

Energia: 25 activitats economiques

Educacié: 1 activitats economiques

Finances: 2 activitats economiques

Gestid recursos forestal: 5 activitats economiques

Industria manufacturera: 17 activitats economiques

Informacid i comunicacioé: 4 activitats economiques

Residus: 12 activitats economiques

Salut i activitats socials: 1 activitats economiques

Transport: 21 activitats economiques

(Veure a 'annex el llistat total d’activitats)

A mode d’exemple i per familiaritzar al lector, a continuacié es fa referéncia a
I'estructura de I'Acte Delegat de Canvi Climatic per facilitar la consulta d’activitats
economiques.

L’Acte Delegat comenca amb una introduccidé en forma de context general i objectiu del
document, on s’exposa I'encaix amb el reglament de la taxonomia i el context de les
politics relacionades. D’altra banda, abans d’entrar en matéria, el document també
presenta una descripcié de les consultes realitzades abans de I'adopcio de I'acte
delegat i 'avaluacié d’impacte realitzada. L’apartat més interessant, i el centre del
contingut, és l'apartat d’aspectes juridics, on després d’una série de consideracions, es
presenten I’Annex I i Il del document, on podem identificar finalment les activitats
economiques incorporades.

Per ambdos annexos, I'estructura és similar, primer es presenta I'index d’activitats
economiques i a continuacio es descriuen cada una d’elles de la segient manera:

a) Descripci6 de l'activitat: La Comissié Europea estableix, de forma especifica, que
entén sota el titol de I'activitat. Sovint les definicions disminueixen el ventall
d’activitats potencialment aplicables donat el grau de detall presentat. En el mateix
apartat també s’incorporen aquelles activitats que s’associen a la descripcié segons
codi NACE I, que és la classificacio estadistica d’activitats economiques. Depenent
de l'activitat, es pot definir la naturalesa d’aquesta (transicié, facilitadora, etc.) o no
fer-ne referencia.

En I'exemple presentat a continuacio, s’identifica com a activitat de transicié si
compleix amb un determinat criteri.
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6.11. Transport maritim de passatgers
Descripcio de l'activitat

Adquisici6, finangament, noliejament (amb o sense tripulacid) i explotacio
d’embarcacions dissenyades i equipades per al transport de passatgers per mar o
aiglies costaneres, sigui de forma regular o no. Les activitats economiques d’ aquesta
categoria inclouen I'explotacié de transbordadors, vaixells d’excursio, turistics o creuers i
embarcacions taxi.

L’activitat podria associar-se a diversos codis NACE, en particular els codis H50.10,
N77.21 i N77.34, de conformitat amb la nomenclatura estadistica d’activitats
economiques establerta pel Reglament (CE) 1893/2006.

Si una activitat econdmica d’aquesta categoria no compleix el criteri técnic de seleccio
relatiu a una contribucié substancial especificat en la lletra a) de la present seccio,
aquesta activitat es considera una activitat de transicié segons l'article 10, apartat 2, del
Reglament (UE) 2020/852, sempre que compleixi la resta dels criteris técnics de
seleccio previstos en la present secci6.®

b) Criteris técnics de seleccid: En aquest apartat es presenten els criteris a complir per
assegurar que l'activitat genera una contribucié substancial a la mitigacié o
adaptacioé al canvi climatic. Es poden presentar criteris purament qualitatius,
guantitatius, técnics o lligats a com es desenvolupa I'activitat. Cada una de les
activitats presenta criteris diferents, i cal destacar que, tot i que dos activitats estigui
incorporades tant a I'annex de mitigacié, com en el d’adaptacio, les definicions i
criteris acostumen a variar. A continuacié s’'inclou un exemple de com es plantegen
els criteris tecnics de selecci6:

Criteris técnics de seleccio:

Contribucié substancial a la mitigacié del canvi climatic

L’activitat compleix un o diversos dels criteris seglients:

a) les embarcacions tenen zero emissions directes de CO, (emissions d’escapament);
b) quan no sigui viable des dels punts de vista tecnologic i econdomic complir el criteri de
la lletra a), fins al 31 de desembre de 2025, les embarcacions hibrides i de combustible
dual obtenen almenys el 25 % de la seva energia de combustibles amb zero emissions
directes de CO; (gasos d’escapament) o d’electricitat per al seu funcionament normal;
C) quan no sigui viable des dels punts de vista tecnologic i economic complir el criteri de
la lletra a), fins al 31 de desembre de 2025, les embarcacions tenen un index

d’eficiencia energética de projecte (EEDI) un 10 % inferior als requisits de 'EEDI
aplicables a 1 d’abril de 2022, si les embarcacions poden funcionar amb combustibles

8 La descripcié d’aquesta activitat posa sobre la taula la distincié entre tipologies d’activitat d’'una mateixa activitat.
Una activitat que contribueix a la mitigacié del canvi climatic o que es troba en la transicié cap una economia
descarbonitzada depenent de si compleix 0 no amb algun dels criteris.
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amb zero emissions directes (emissions d’escapament) de CO; o amb combustibles
procedents de fonts renovables.

c) No causar un prejudici significatiu a altres objectius ambientals: En aquest apartat
es llisten tots el requeriments a complir per assegurar que no es provoca un dany a
altres objectius ambientals. Els criteris s’estableixen de forma individualitzada per
cada objectiu, fent referéncies a aspectes normatius i a criteris cientifics.

A continuacio es fa referéncia a dos annexos que contenen els criteris per
considerar que una activitat economica no genera un dany a I'adaptacié al canvi
climatic o que no genera un dany per I's sostenible i la proteccio de recursos
hidrics i marins; ambdds es troben a I'annex del present document.

Criteris per No Causar Perjudicis a altres Objectius Ambientals (DNSH):

2) Adaptaci6 al canvi climatic: L’activitat s’ajusta als criteris establerts en I'apéndix A del
present annex.

3) Us sostenible i proteccid dels recursos hidrics i marins: L’activitat s’ajusta als criteris
establerts en 'apéndix B del present annex.

4) Transicié cap a una economia circular: S’han adoptat mesures per gestionar els
residus, tant en la fase d’ utilitzacié com al final de la vida util de I'embarcacio, de
conformitat amb la jerarquia de residus.

En el cas de les embarcacions que funcionen amb bateries, aguestes mesures inclouen
la reutilitzacio i el reciclat de les bateries i productes electronics, incloses les matéries
primeres critiques que contenen.

En el cas dels vaixells existents de més de 500 tones d’arqueig brut i els vaixells de
nova construccio que els substitueixin, I'activitat compleix els requisits del Reglament
(UE) 1257/2013 relatius a I'inventari de materials perillosos. Els vaixells desballestats es
reciclen en instal-lacions incloses en la llista europea d’instal-lacions de reciclat de
vaixells establerta en la Decisié d’Execucio (UE) 2016/2323 de la Comissio.

L’activitat compleix amb la Directiva (UE) 2019/883 pel que fa a la proteccié del medi
mari davant les repercussions negatives de les descarregues de deixalles pels vaixells.

El vaixell navega d’ acord amb I'annex V del Conveni MARPOL de I'OMI, en particular
per generar menys quantitats de residus i reduir les descarregues legals gestionant els
seus residus d’'una manera sostenible i respectuosa amb el medi ambient.

Els tres punts plantejats amb anterioritat, definicio, criteris técnics de seleccid i els
criteris per no causar un prejudici significatiu, sén especifics de cada activitat
economica i, si bé poden plantejar similituds amb altres activitats, son independents els
uns dels altres. Els criteris aplicables a una activitat no tenen perqué ser els mateixos
en una altra de similar.

4.2.2 Acte Delegat Ambiental

Dels sis objectius ambientals que planteja I'article 3 del reglament 2020/852/UE, la
Comissié Europea ja ha aprovat I'’Acte Delegat Climatic presentat al punt anterior, que
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cobreix les activitats economiques amb una contribucio substancial a la mitigacio i
adaptacio al canvi climatic. Un segon acte delegat, I'’Acte Delegat Ambiental, cobrira la
resta d’objectius ambientals restants, aixi com algunes incorporacions a les ja
aprovades activitats economics d’objectius climatics.

La Plataforma en Finances Sostenibles, el grup d’experts que substitueix el Grup
d’Experts Tecnics (TEG) de 2018, va rebre I'encarrec de presentar una recomanacioé a
la Comissi6 sobre criteris técnics de seleccid per al segon acte delegat ambiental.
Aguesta proposta ja es troba disponible a la web de la Plataforma® .

0s sostenibi oot e
i proteccié Transici6 a Prevencio i la
dels recursos una economia control de la . o
hidrics i els circular contaminacio b'Od'Ve?;S'tat !
marins

ecosistemes

Figura 3 Objectius ambientals incorporats a I’Acte Delegat Ambiental

El nucli de la taxonomia sén els criteris tecnics de seleccid, que defineixen sota quines
condicions una activitat es considera com a sostenible. Ha estat crucial que la
Plataforma en Finances Sostenibles basés les seves recomanacions d’acord amb
metodologies i processos solids i transparents per garantir que s’estableixen criteris
basats en la ciencia. Aixi doncs, el treball preparatori del Joint Research Center de la
Comissio Europea (esborrany d’informe Development of the EU Sustainable Finance
Taxonomy - A framework for defining substantial contribution for environmental
objectives 3-619, i el propi reglament de la taxonomia, van servir de base per definir una
metodologia i les condicions que cal complir per establir criteris técnics de seleccio
solids, cientifics i basats en evidencies.

Donades les limitacions temporals i de recursos, la Plataforma en Finances
Sostenibles només ha pogut proposar un total de 20 activitats economiques per
cada objectiu ambiental en aquest primer esborrany amb data de 3 d’agost de 2021.
Per identificar aquestes activitats es va avaluar 'impacte ambiental i millora
potencial de les activitats identificades, que son aquelles que formen part d’una
cadena de valor on es podria reduir I'impacte ambiental i aquelles que ajudin a
millorar I'estat del medi ambient.

De la mateixa manera que es va fer per '’Acte Delegat Climatic, s’han prioritzat els
macro-sectors que representen les majors oportunitats per contribuir a millorar
I'estatus actual dels quatre objectius restants. Tot i aixi, si bé pels objectius climatics
existeixen indicadors com les emissions de gasos amb efecte d’hivernacle o
I'exposicio a riscos climatics, pels objectius restants no existeixen indicadors tan

9 Platform on Sustainable Finance: Technical working group. PART B — Annex: Technical Screening Criteria.

ENLLAC

10 Joint Research Center — Comissié Europea: Development of the EU Sustainable Finance Taxonomy - A framework
for defining substantial contribution for environmental objectives 3-6. ENLLAC
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representatius. Aixi doncs, es van desenvolupar diferents indicadors d’'impacte i de
pressio que es van utilitzar per donar una qualificacio multi-criteri per determinar un
ranquing de les activitats amb un major potencial de reduir la pressié al medi

ambient.

Les definicions de contribuci6 substancial, aixi com els criteris técnics de seleccio,
es consideren relativament més complicats que aquells definits en I'acte delegat
climatic per la dificultat intrinseca dels objectius.

A continuacio es presenten les definicions de contribucié substancial a cada objectiu
ambiental, tal i com es planteja als articles 12, 13, 14 i 15 del reglament
2020/852/UE.

Contribucio6 substancial a I'Us sostenible i protecci6 dels recursos hidrics i marins

Es considera que una activitat economica contribueix de manera substancial a
I'is sostenible i la proteccio dels recursos hidrics i marins quan contribueixi
substancialment a assolir el bon estat de les masses d’aigua, incloses les
superficials i les subterranies, a prevenir-ne el deteriorament quan estiguin ja en
bon estat, o bé quan contribueixi substancialment a aconseguir el bon estat
mediambiental de les aiglies marines o prevenir-ne el deteriorament quan
estiguin en bon estat mediambiental, mitjancant:

a)

b)

d)

Protegir el medi ambient dels efectes adversos de I'abocament d’aigues
residuals urbanes i industrials, en especial de contaminants que sén
objecte de preocupacio creixent com els productes farmaceutics i els
microplastics, garantint la recollida, el tractament i 'abocament adequat
de les aigues residuals urbanes i industrials;

Protegir la salut humana dels efectes adversos de tota contaminacio
d’aiglies destinades al consum huma garantint que aquestes estiguin
lliures de qualsevol microorganisme, parasit o substancia que pugui
representar un perill per a la salut humana, i millorant 'accés de la
poblacié a aigua potable neta;

Millorar la gestié i I'eficiéncia de I'aigua, en particular protegint i millorant
I'estat dels ecosistemes aquatics, fomentant I's sostenible de l'aigua
mitjancant la protecci6 a llarg termini dels recursos hidrics disponibles, per
exemple, amb mesures com ara la reutilitzacio de I'aigua, reduint
progressivament els contaminants a les aiglies superficials i subterranies,
contribuint a reduir els efectes d’inundacions i sequeres, 0 mitjangant
qualsevol altra activitat que protegeixi o millori I'estat qualitatiu i quantitatiu
de les masses d’aigua,

Vetllar per la utilitzacié sostenible dels serveis proporcionats pels
ecosistemes marins o contribuir al bon estat mediambiental de les aigties
marines, en particular, protegint, conservant i restaurant el medi matri, i
evitant o reduint els abocaments al medi mari, o
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e) La facilitacié de qualsevol de les activitats enumerades a les lletres a) a d)

del present apartat de conformitat amb el que disposa l'article 16.

Contribucio6 substancial a la transicié cap a una economia circular

Es considera que una activitat economica contribueix de manera substancial a la
transicié cap a una economia circular, en particular a la prevencio, la reutilitzacié
i el reciclatge de residus, quan aguesta activitat:

a) utilitza els recursos naturals, especialment materials sostenibles d’origen

biologic i altres materies primeres, en la produccié de manera meés
eficient, mitjancant, entre altres accions:

» lareduccié de I's de materies primeres o 'augment de I's de subproductes i de
materies primeres secundaries, 0

» mesures d’eficiéncia energetica i de recursos;

b) Augmenti la durabilitat, reparabilitat o possibilitats d’actualitzacio o

d)

f)

9)

h)

reutilitzacio dels productes, especialment en les activitats de disseny i
fabricacio;

Augmenti la reciclabilitat dels productes, aixi com la reciclabilitat dels
diferents materials continguts en aquests productes, entre altres maneres
mitjancant la substitucié dels productes i materials no reciclables o la seva
menor utilitzacio, especialment en les activitats de disseny i fabricacio;

Redueixi de forma substancial el contingut de substancies perilloses i
substitueixi les substancies extremadament preocupants en materials i
productes al llarg de tot el seu cicle de vida, de conformitat amb els
objectius establerts al dret de la Unié, en particular substituint aquestes
substancies per alternatives més segures i garantint-ne la tracabilitat;

Perllongui I's de productes, concretament per mitja de la reutilitzacio, el
disseny per a la durabilitat, nous usos, el desmuntatge, actualitzacions, la
reparacié i I'is compartit;

Augmenti I's de materies primeres secundaries i la seva qualitat, en
particular mitjancant un reciclatge de residus d’alta qualitat;

Previngui o redueixi la generacié de residus, especialment els procedents
de I'extraccié de minerals i els residus de la construcci6 i la demolicid
d’edificis;

Incrementi la preparacio per a la reutilitzacio i el reciclatge de residus;

Augmenti el desenvolupament de la infraestructura de gestié de residus
necessaria per a la prevencio, per a la preparacio per a la reutilitzacio i
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per al reciclatge, alhora que es garanteix que els materials recuperats
resultants es reciclen com a materies primeres secundaries d’alta qualitat
en la producci6 , evitant el cicle de degradacio;

j) Redueixi al minim la incineracio i eviti 'abocament dels residus, inclosa la
deposicié en abocadors, de conformitat amb els principis de la jerarquia
de residus;

k) Eviti i redueixi la dispersio de residus al medi ambient, o

[) Faciliti les activitats esmentades a les lletres a) a k) del present apartat de
conformitat amb el que disposa I'article 16.

Contribucio substancial a la prevencio i el control de la contaminacié

Es considera que una activitat economica contribueix de forma substancial a la
prevencio i el control de la contaminacio quan contribueixi de forma substancial a
la proteccié davant de la contaminaci6 del medi ambient per algun dels mitjans
seguents:

a) Prevenir o, quan aix0 no sigui possible, reduir les emissions contaminants
a 'atmosfera, I'aigua o la terra, diferents dels gasos amb efecte
d’hivernacle;

b) Millorar els nivells de qualitat de l'aire, l'aigua o el sol a les zones on
I'activitat economica es realitza i minimitzar alhora els efectes adversos
per a la salut humana i el medi ambient, o el risc de generar-los;

c) Prevenir o reduir al minim qualsevol efecte advers per a la salut humana i
el medi ambient provocat per la produccid, Us i eliminacio de productes
quimics;

d) Realitzar tasques de neteja dels residus abandonats i de qualsevol altra
contaminacio, o

e) Facilitar qualsevol de les activitats esmentades a les lletres a) a d) del
present apartat de conformitat amb el que disposa l'article 16.

Contribucio6 substancial a la proteccié i restauracio de la biodiversitat i els
ecosistemes

Es considera que una activitat economica contribueix de forma substancial a la
proteccio i restauracio de la biodiversitat i els ecosistemes quan aquesta activitat
contribueixi de manera substancial a protegir, conservar o recuperar la
biodiversitat, assolir les bones condicions dels ecosistemes, o protegir els
ecosistemes que ja estan en bones condicions, per mitja de:
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a) La conservacio de la natura i de la biodiversitat, en particular aconseguint
un estat de conservacio favorable dels habitats naturals, semi-naturals i
de les espécies, o evitant-ne el deteriorament si el seu estat de
conservacio ja és favorable, i protegint i restaurant els ecosistemes
terrestres, marins i altres ecosistemes aquatics per tal de millorar-ne
I'estat i la capacitat de prestar serveis ecosistemics;

b) L’Us i gestié sostenible del sol, en particular la proteccié adequada de la
biodiversitat del sol, la neutralitat en la degradacié de terres i el tractament
de sols contaminats;

c) Unes practiques agricoles sostenibles, en particular les que contribueixen
a millorar la biodiversitat, frenar o evitar la degradacié dels sols i altres
ecosistemes, la desforestacio i la perdua d’habitats;

d) Una gesti6 forestal sostenible, amb unes practiques i una utilitzacio dels
boscos i dels terrenys forestals que contribueixin a millorar la biodiversitat
o que frenin o evitin la degradacio dels ecosistemes, la desforestacio i la
pérdua d’habitats, o

e) La facilitacié de qualsevol de les activitats esmentades a les lletres a) a d)
del present apartat de conformitat amb el que disposa l'article 16.

De moment, en I'esborrany d’activitats economiques proposades pels objectius
ambientals 3-6, s’han plantejat un total de 103 activitats, algunes d’elles
relacionades o similars a les plantejades a I’Acte Delegat Climatic. La contribucio
substancial d’aquestes activitats no esta limitada als objectius 3-6 sin6 que també
s’han afegit activitats amb una contribucio substancial a la mitigacio o adaptacio al
canvi climatic. La diferéncia més substancial en relacio a les activitats platejades a
I'ultim Acte Delegat Climatic és la complexitat dels criteris técnics de seleccio
plantejats, on la part qualitativa pot presentar dificultats en el seu compliment.

Del total de 103 activitats economiques de I’Acte Delegat Ambiental, els sectors més
representats son la industria manufacturera, el transport, el sector energetic i els
residus, els mateixos sectors que en I'’Acte Delegat Climatic. Els sectors i les
activitats associades a cada un d’ells son els seglents:

e Agricultura, Ramaderia i Pesca: 4 activitats economiques

e Aigua: 2 activitats economiques

e Construccio i immobiliaria: 4 activitats economiques

e Energia: 16 activitats economiques

e Enginyeria civil: 4 activitats economiques

e Gestib risc de desastres: 9 activitats economiques
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Industria manufacturera: 23 activitats economiques
e Informacio i comunicacio: 7 activitats economiques
e Residus: 13 activitats economiques

e Restauracio i remediaci6: 7 activitats economiques
e Serveis: 2 activitats economiques

e Transport: 11 activitats economiques

e Turisme: 1 activitat economica

S’espera I'aprovacié de I'’Acte Delegat Ambiental, relatiu a les activitats
economiques dels objectius ambientals 3-6, a principis de 2023. Aquest marc
temporal no encaixa amb el proposat en el propi reglament 2020/852/UE, on
s’establia I'aprovacié de I'Acte Delegat Ambiental com a molt tard el 31 de
Desembre de 2021, per garantir el compliment a 1 de gener de 2023. Amb
I'experiencia de I'aprovacio de I’Acte Delegat Climatic, és de preveure que no seran
exactament les mateixes activitats, ni tampoc els mateixos criteris tecnics de
seleccié o DNSH. Actualment només existeix un llistat preliminar d’activitats
proposades per la Plataforma en Finances Sostenibles??.

4.3 El futur de la taxonomia

Seguint el que estableix el Reglament 852/2020/UE de la Taxonomia, la Comissio va
aprovar I'acte delegat climatic que cobreix la contribucié substancial, els criteris tecnics
de seleccid i els criteris per no causar un prejudici significatiu de les activitats sota els
objectius de mitigacio6 i adaptacio al canvi climatic. Per a la resta dels objectius
ambientals, el reglament estableix que la Comissié adoptara un acte delegat ambiental,
amb la finalitat de garantir que es comenci a aplicar I'1 de gener de 2023. Com ja s’ha
comentat anteriorment, encara no s’ha publicat '’Acte Delegat Ambiental i durant 2023
nomeés es publicara el grau d’alineament amb les activitats dels objectius climatics. La
Plataforma en Finances Sostenibles ja ha publicat un primer esborrany!! de les
activitats i criteris a establir per I’Acte Delegat Ambiental. No obstant aixo, la Comissio
Europea es pot endarrerir en la publicacio de I'acte delegat ambiental i les activitats
economiques d’aquest es poden veure lleugerament modificades, tal com va passar
amb I'acte delegat climatic.

El reglament estableix que, com a molt tard el 13 de juliol de 2022, i posteriorment cada
tres anys, la Comissio publicara un informe sobre I'aplicacié del present Reglament.

L’informe avaluara el seguent:

11 Proposta d’activitats economigues pels objectius ambientals coberts en el futur Acte Delegat Ambiental - ENLLAC
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a) Els progressos realitzats en I'aplicacio del present Reglament pel que fa a la
definicio dels criteris tecnics de seleccio aplicables a les activitats economiques
mediambientalment sostenibles;

b) La possible necessitat de revisar i completar els criteris establerts per poder
considerar que una activitat economica €s mediambientalment sostenible;

c) ...

d) ...

e) ...

f) L’aplicacié dels articles referents a la gestio i la regulacio per part d’autoritats
competents, aixi com les mesures i les sancions establertes.

Aixo0 significa que, de manera regular, la Comissié revisara les activitats economiques
dins del marc normatiu i els criteris tecnics aplicables, obrint la porta a un augment
d’exigéncies gradual i la incorporacié o modificacié d’activitats amb I'assessorament
dels experts que formen la Plataforma en Finances Sostenibles.

El mercat espera la inclusié d’'un nombre més elevat d’activitats enfocades als objectius
ambientals de mitigacio i adaptacié al canvi climatic. Amb les activitats publicades a dia
d’avui, només es cobreix el 40% de les empreses cotitzades europees en els sectors
responsables de la majoria de les emissions de GEI d’Europa (80% emissions)'?. Entre
aguestes s’inclouen sectors com I'energetic, el manufacturer, la construccio, el
transport, la gestio de residus, el forestal, etc. De fet, la primera inclusié d’activitats
economiques a 'acte delegat climatic s’ha portat a terme a principis de 2022 amb la
polémica incorporacio de les activitats de generacié i gestié d’energia nuclear i de gas
natural. Tot i aixi, s’han anunciat mesures legals per intentar frenar aquesta
incorporacio.

Pel que fa a la vessant social de la sostenibilitat, la Plataforma en Finances Sostenibles
es troba en procés de desenvolupament de la taxonomia social. A dia d’avui ja s’ha
publicat el primer esborrany d’informe sobre la taxonomia social per part del subgrup 4
de la Plataforma de Finances Sostenibles. Ara per ara no esta clar si la Taxonomia
Social arribara a ser una realitat i ,en el cas que ho fos, si seria un possible afegit a la
taxonomia ambiental, o bé s’aprovaria com un Reglament independent. Tanmateix, la
dificultat tecnica i politica que significa aguesta nova taxonomia complica la
determinacié d’'una data d’aprovacio i aplicacio.

D’altra banda, el format actual del reglament de taxonomia només recull aquelles
activitats que tenen una contribuci6 substancial, i per tant positiva, als diferents
objectius ambientals de la Unié Europea. Tanmateix, hi ha activitats que o bé tenen una
petita o cap contribucio, o bé tenen un impacte negatiu considerable. En aquest sentit
estem parlant d’activitats relativament neutres pel que fa al seu impacte ambiental, o
d’activitats amb un impacte conegut i rellevant. Per aquest altim grup la Comissio
Europea esta plantejant el desenvolupament d’'una “Taxonomia marré” mitjangant un
reglament d’activitats amb efectes perjudicials a nivell ambiental. Per les activitats
sense un impacte ambiental rellevant, s’esta plantejant el desenvolupament d’'una

12 Opening remarks at the joint ECON-ENVI Meeting on the first Delegated Act for the EU Taxonomy - ENLLAC
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taxonomia Do no significant harm (DNSH), per recollir aquelles que no estiguessin
compreses ni en la taxonomia ambiental - activitats amb un impacte positiu -, ni a la
marrd — activitats amb impactes ambientals severs-. Aixi doncs, la taxonomia DNSH
inclouria aquelles tenir activitat amb un impacte limitat, tant si €s positiu com negatiu.

4.3.1 Resultats finals taxonomia

El resultat final de la taxonomia de la Unié Europea, quan es trobi desenvolupada al
complet, sera I'establiment d’un sistema de classificaci6 unificat a tota la Unié Europea
per a activitats economiques sostenibles que ajudi a orientar les inversions cap a
aquelles activitats que son essencials per assolir els objectius del Pacte Verd Europeu.
La taxonomia de la UE crea un llistat operatiu d’activitats economiques amb criteris
tecnics de seleccid, que determinen en quins casos cada activitat economica fa una
contribucio substancial a un objectiu ambiental. D’aquesta manera, la taxonomia de la
UE:

e Crea un sistema de classificacio uniforme i harmonitzat que ofereix un llenguatge
comu per a inversors, empreses, responsables politics i institucions financeres
sobre allo que es considera una activitat que contribueix de manera substancial
a un objectiu ambiental,

e Crea transparéncia i seguretat en la sostenibilitat ambiental per als inversors i
ajuda a traslladar inversions alla on més es necessiten;

e Protegeix els inversors privats del greenwashing;

e Ajuda les empreses a alinear-se amb la taxonomia i avancar cap a la
sostenibilitat ambiental;

e Mitiga la fragmentacié del mercat i les barreres als fluxos de capital
transfronterers mitjancant I'aplicacié d’'un sistema de classificacié Unic i unificat
en comptes de taxonomies diferents en cada Estat membre;

e Proporciona la base per al desenvolupament de politiques publiques en materia
de finances sostenibles, incloent estandards, etiquetes i qualsevol canvi
potencial a les normes prudencials.

Tot i que encara es troba en desenvolupament i no inclou un nombre d’activitats
economiqgues al nivell que s’esperaria en una pec¢a de regulacié tan important'3, és un
primer pas clau per millorar I'estatus de les finances sostenibles i la divulgacio
d’'informacié en materia de sostenibilitat corporativa.

13 Actualment el reglament de taxonomia només inclou determinades activitats, deixant fora del llistat d’altres. Tot i
que la rad darrera la prioritzacio de quines activitats incloure inicialment i quines en actualitzacions futures té tot el
sentit del mon, el fet de deixar fora alguns sectors genera controvérsia i discussio.
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5 Importancia del reglament de taxonomia

Com ja s’ha vist en capitols anteriors, el reglament de taxonomia té una importancia
cabdal en la consecuci6 dels objectius ambientals del Pacte Verd Europeu.
Anteriorment s’ha fet emfasi en la importancia que té per a les empreses i les entitats
financers generalista. A continuacio es presenta un llistat breu d’aquells casos en els
guals la taxonomia sera una referencia cabdal:

©)

Empreses sota la Directiva de reporting no financer (NFRD) 2014/95 /UE,
obligades a divulgar sota la Llei 11/2018, estats d’informacié no financera (EINF),
que a partir de 2022 hauran d’incloure les obligacions de divulgacié presentades
a la taxonomia.

Empreses de mida mitjana-gran, proveidores de grans empreses i/o que
necessitin financar-se en els proxims anys mitjancant entitats financeres.
Ambdés grups d’interés demanaran dades referents a la taxonomia en
operacions de deute per poder-les reportar en els indicadors que estan obligats a
publicar.

Organitzacions, empreses 0 projectes que busquin activament el financament
public de les seves activitats d’R+D+i mitjan¢ant fons europeus. Aquestes
necessiten conéixer exactament quines solucions poden desenvolupar per
ajudar a complir els CTS de terceres empreses, 0 com evitar que les seves
activitats o productes produeixin danys a determinats objectius ambientals
segons els criteris de DNSH.

Les administracions publiques que actuin com a adjudicataries de fons europeus
a organitzacions, empreses o projectes que hauran de conéixer exactament
aguelles activitats que s’identifiguen com a sostenibles i sota quins principis.
L’objectiu de la taxonomia és establir d’'una manera transparent els requeriments
a tenir en compte per valorar la sostenibilitat d’'una activitat economica.

Entitats financeres de diferent tipus, des d’entitats bancaries a fons d’inversio o
empreses d’assegurances que hauran de publicar dades referents a la
contribucio a la sostenibilitat de les empreses en cartera mitjangant el reglament
de taxonomia.

Nogensmenys, les empreses d’una certa mida, independentment de si es troben dins o
fora de I'aplicaci6 directa del reglament, identificaran un interés creixent d’entitats
financeres, clients o potencials inversors, que voldran saber com s’ajusten les seves
activitats a les postulades a la taxonomia. La transicio a una economia baixa en carboni
accelerara la utilitzacié de marcs similars per entendre el posicionament estratégic i
viabilitat de les empreses per fer front a aquest canvi de paradigma.

De fet, la Comissio Europea pretén actualitzar I'anteriorment presentada Directiva de
reporting no financer (NFRD) 2014/95 /UE, transposada a I'ordenament juridic espanyol
mitjangant la Llei 11/2018, amb la nova Directiva de divulgacio de sostenibilitat
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corporativa (CSRD)“. La nova normativa augmentaria I'aplicacié de la norma d’11.000
empreses a meés de 50.000, disminuint els llindars d’aplicacié per comencar a incloure
PIMES amb actius llistats en mercats regulats'®. Aquest fet ampliara de forma
substancial les empreses obligades a publicar els indicadors de la taxonomia i la
utilitzacio del sistema de classificacio d’activitats economiques sostenibles. Es pretén
gue sigui d’aplicacio a partir de 2024, quan el reglament 2020/852 sigui completament
aplicable.

En el marc de la utilitzacio dels fons Next Generation EU pel finangament del Pla de
recuperacio, transformacié i resiliencia (PRTR) estatal, també s’esta utilitzant
I'estructura dels “criteris per no generar un dany significatiu a altres objectius
ambientals (DNSH)” de la taxonomia per avaluar la possibilitat de financar
determinades inversions. En I'Ordre HFP/1030/2021%6, de 29 de setembre, per la qual
es configura el sistema de gestio del Pla de recuperacio, transformacié i resiliencia,
s’estableix en l'article 5; I'analisi de risc en relacié amb possibles impactes negatius
significatius pel medi ambient (Do No Significant Harm, DNSH), seguiment i verificacio
dels resultats sobre I'avaluacié inicial. El Reglament del Mecanisme de Recuperacio i
Resiliéncia estableix que cap de les mesures d’execucio de les reformes i inversions
incloses al PRTR causara un perjudici significatiu (DNSH) als sis objectius
mediambientals definits al Reglament 2020/852/UE. A I'annex I1.B.4 s’inclou un test
especific d’autoavaluacio en relacié amb el compliment dels requeriments basics,
mentre que a I'annex I11.B es proporcionen referéncies de gestio per evitar impactes
mediambientals no desitjables.

Aixi doncs, s’entén que la taxonomia presenta avantatges de cara a:

— Accés a linies de finangament sostenible: Tal i com es menciona anteriorment,
els mercats financers estaran obligats a publicar i utilitzar les dades de
taxonomia de les empreses financades o en les que s’ha invertit. Aquest fet,
lligat a la demanda de productes financers verds, presenta a dia d’avui beneficis
per a les empreses més ben posicionades. Exemple d’aixo en son les rebaixes
en el tipus d’interés de préstecs, bons o linies de credit sostenible. Amb I’Gs
estés de la taxonomia s’esperen menors despeses de capital i més atraccio per
part d’'inversors institucionals per a aquelles empreses amb uns percentatges
d’alineament amb la taxonomia elevats o amb la intenci6 d’afrontar un pla
d’inversié que ajudi a incrementar aquests ingressos d’activitats sostenibles.

— Accés a capital public: Com es mencionava en paragrafs anteriors, el fet de que
els organismes publics estiguin incorporant el criteri de DNSH als fons lligats al
Pla de recuperacio, transformacio i resiliéncia (PRTR) fa que les empreses
estiguin obligades a familiaritzar-se amb el llenguatge de la taxonomia. El fet de
gue moltes linies de subvencions, ajudes o incentius derivin del PRTR

14 Q&A Corporate Sustainability Reporting Directive - ENLLAC

15 Veure la nota a peu de pagina nimero 2 per més detall sobre les diferéencies en I'ambit d’aplicacié entre la
directiva NFRD i la CSRD

16 Ordre HFP/1030/2021 - ENLLAC
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traslladara obligatoriament el mateix requeriment d’avaluar el principi de DNSH
al receptor final dels fons.

— Posicionament com a proveidor: En I'Gltima década, I'is cada cop més
transversal d’eines per valorar la sostenibilitat i qualitat de proveidors ha servit
per capitalitzar també les inversions en sostenibilitat de 'empresa privada. La
implementacio de certificacions internacionals o el calcul de la petjada de carboni
son nomes alguns aspectes que s’han anat incorporant en la valoracio de
proveidors critics. A partir d’ara, la taxonomia sera un altre indicador clau en la
valoracio de la sostenibilitat de proveidors, en especial per a aquelles amb alts
percentatges d’elegibilitat.

— Comunicacio i reputacié: Un dels objectius que pretén la taxonomia és disminuir
el greenwashing (en catala, ecoblanqueig o rentat de cara verd) del sector privat,
establint les bases per valorar les credencials en materia ambiental de les
empreses d’'un mateix sector economic sota uns mateixos criteris. Aquest fet,
disruptiu fins ara, facilitara la divulgacié d’'informacié en materia de sostenibilitat
ambiental d’aquelles empreses per les quals s’hagin establert criteris tecnics de
seleccié i DNSH. Les empreses que puguin reportar un percentatge del negoci
més elevat d’alineament amb la taxonomia estaran en un posicié de mercat que
els permetra guanyar reputacio i valor de marca.

— Millor gesti6 del risc de sostenibilitat: La taxonomia pot ser una eina interessant
per afegir determinats aspectes al sistema de gesti6é del risc corporatiu. Els
criteris tecnics de seleccid, els principis de DNSH i les garanties minimes ajuden
a disminuir el risc associat a canvis politics o legals gracies al fet d’anar un pas
meés enlla dels mers requeriments legals, disminuir el risc financer associat a
falta de liquiditat per a un model econdomic poc encarat a una economia baixa en
carboni, el risc social de no complir amb determinats estandards de practiques
laborals o drets humans, el risc ambiental i legal de responsabilitats penals per a
impactes ambientals, riscos operacionals lligats a la volatilitat del preu de
combustibles fossils o similars.

Aixi doncs, podriem considerar el reglament de taxonomia com una eina que va molt
més enlla d’un simple sistema de classificacié, I'Us estratégic del qual pot resultar en
avantatges competitives en el mitja o llarg termini. Com s’ha vist, les implicacions i
responsabilitats d’utilitzar el reglament es troben en mans dels departaments legals,
financers, de qualitat, de medi ambient o0 a escala de direccioé general, entre d’altres. Un
fet que, igual que la sostenibilitat, té el repte i 'oportunitat d'implementar-se de forma
tranversal.

6 Metodologia pel calcul dels indicadors lligats al reglament
de taxonomia

Aquest capitol planteja els passos a seguir per poder completar I'avaluacio del grau
d’alineament amb la taxonomia i 'obtencié dels indicadors financers que planteja el
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reglament. El procediment a seguir es basa en I'experiéncia d’empreses privades i
consultores amb estructures corporatives, mides i sector economics diferents, fet que fa
gue les recomanacions tinguin un caire generalista que no entra en la casuistica
concreta del reptes d’'un determinat perfil d’empresa.

A continuacio els diferents apartats del procés d’analisi:
1. Identificacié de linies de negoci
2. Classificacio en base a codi NACE
3. Valoracio d’elegibilitat per activitat economica
4. ldentificacio CTS, DNSH i GM a complir
5. Obtencio d’evidéncies pel compliment dels criteris
6. Extraccio de dades financeres

7. Publicacio dels resultats

6.1 ldentificacio de linies de negoci

El reglament de taxonomia treballa en base a activitats economiques, una classificacio
no molt utilitzada al mén corporatiu, més procedent del mon estadistic o administratiu.
Normalment les empreses s’estructuren al voltant d’unitats o linies de negoci amb els
respectius departaments. Aquestes unitats de negoci poden portar a terme una mateixa
activitat economica o diferents activitats dins d’un o varis sectors. En el cas d’empreses
petites ens podem trobar que les diferents unitats o linies de negoci treballen en una
mateixa activitat pero ofereixen serveis o productes diferenciats depenent del mercat
gue proveeixen. D’altra banda, empreses d’'una mida més important presenten negocis
més diversificats que poden associar-se a diferents activitats economiques. El fet de
treballar en base a activitats economiques és el primer problema que planteja la
taxonomia, sobretot en empreses amb una estructura corporativa complexa.

Aquest primer punt té I'objectiu d’identificar totes les branques del negoci de 'empresa
en base a les activitats economiques que desenvolupa. Es recomana un enfocament de
dalt cap a baix, comenc¢ant amb la direccié general i baixant als diferents negocis o
activitats que porta a terme I'empresa, identificant llavors, dins de cada negoci, la
tipologia concreta de serveis o productes que es comercialitzen, per saber exactament
a que es dedica cada planta, oficina o regié. Un cop es tingui clar, el sector o sectors on
opera 'entitat, les diferents linies de negoci i les activitats de cada una d’aquestes, es
disposara de la informacié minima per poder portar a terme el segtient pas.
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Planta 1: Activitat
economica X

Linia de negoci 1

Planta 2: Activitat
economica Y

Sector on opera

’empresa - Activi
Linia de negoci 2 Plaegging.mﬁgg\gtat

Planta 4: Activitat

Linia de negoci 3 Ny

Figura 4 Linies de negoci d’'una empresa

Grans empreses amb negocis molt diversificats necessiten portar a terme aquest pas
d’'una forma estructurada a nivell corporatiu, degut que el fet de tenir diferents societats
en diverses zones i el fet de proporcionar serveis independents fa que I'equip amb seu
a Catalunya no estigui al corrent de les activitats portades a terme en altres parts
d’Europa o del mon. Aixi doncs, es ressalta la importancia de liderar el procés a un
nivell on es tingui la suficient visié del negoci com per identificar tots els departaments
implicats.

Algunes empreses, responent al criteri de materialitat que s’utilitza en els processos
d’auditoria, plantegen llindars de volum de negoci per sota dels quals, certes activitats
economiques no s’incorporen a I'analisi d’alineament amb la taxonomia. En general es
recomana portar a terme I'analisi amb el maxim grau de detall possible per establir una
imatge realista del grau d’alineament de 'empresa i conéixer quina proporcié d’aquesta
es troba ben posicionada de cara a la transicié a una economia baixa en carboni.

6.2 Classificacio d’activitats economiques en base a codi NACE

Un cop identificades les diferents linies de negoci i activitats a escala de pais, societats,
plantes o oficines, és moment d’utilitzar el sistema de classificacio estadistic d’activitats
economiques europeu'’ (NACE Rev.2) per establir el codi NACE corresponent a cada
una d’aquestes activitats. Aquest sistema de classificacio té ja més d’'una década i usa
com a base la CllU Rev.3 (Classificacié Industrial Internacional Uniforme de totes les
activitats economiques) de les Nacions Unides.

17 NACE Rev. 2, Statistical classification of economic activities in the European Community. ENLLAC
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El sistema NACE Rev.2 es fonamenta en el concepte d’activitat economica (o grup
d’activitats similars), que conformen un grup economic, €s a dir una inddstria o sector
economic. EI NACE Rev.2 s’estructura en 21 seccions, que a la vegada es divideixen
en divisions, aquestes en grups i aquests en classes que representen totes i cadascuna
de les activitats economiques presents al 2006-2007. EI NACE Rev.2 inclou:

— 21 seccions — codi de lletra

— 88 divisions — dos xifres

— 272 grups — tercera xifra

— 629 classes — quarta cifra

_ *partof _
Division  Group Class ISIC Rev. 4
13 Manufacture of textiles
131 Preparation and spinning of textile fibres
13.10  Preparation and spinning of textile fibres 1311
13.2 Weaving of textiles
1320  Weaving of textiles 1312
133 Finishing of textiles
1330  Finishing of textiles 1313
13.9 Manufacture of other textiles
13.91  Manufacture of knitted and crocheted fabrics 1391
13.92  Manufacture of made-up textile articles, except apparel 1392
13.93  Manufacture of carpets and rugs 1393
13.94  Manufacture of cordage, rope, twine and netting 1394
1395  Manufacture of non-wovens and articles made from non-wovens, except apparel 1399+
1396 Manufacture of other technical and industrial textiles 1359*
13.99  Manufacture of other textiles n.e.c. 1399*

Figura 5 Sistema de classificacié de la divisié 13 de NACE Rev.2

Cada activitat economica dins de la classificacié rep un codi numeric de quatre xifres
gue ajuda a distingir-les entre elles per evitar la duplicitat de codis.

El sistema NACE és un sistema estadistic, I'Gltima versio del qual va ser publicada fa
més d’'una decada, aquest fet provoca que moltes activitats economiques innovadores,
transgressores o digitals no tinguin una facil classificacié. Al mateix temps, les
empreses han de tenir en compte que el sistema no arriba fins al tipus d’activitat
concreta que pot portar a terme una empresa, sind que es presenten grups que
engloben diferents activitats. A Catalunya existeix el CCAE, la Classificaci6é Catalana
d’Activitats Economiques, gairebé identica a la classificacio NACE i per la qual existeix
un llistat d’equivaléncies*®.

El fet de tenir les linies de negoci de 'empresa associades als respectius codis NACE
no és un pas obligatori, pero si que facilita la identificacio i justificacio d’elegibilitat de
certes activitats.

18 IDESCAT, Correspondéncia CCAE 2009 amb NACE-REV.2 (en). 4 digits. ENLLAC
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6.3 Valoracio d’elegibilitat per activitat economica

Un cop es disposa d’una imatge clara de 'empresa i les activitats economiques on
encaixa, €s moment de valorar si I'activitat s’incorpora o no al llistat d’activitats
economiques publicades a I’Acte Delegat Climatic i a I’Acte Delegat Ambiental. Durant
2022 les empreses estan obligades a valorar I'elegibilitat respecte les activitats
economiques enfocades a contribuir substancialment a la mitigacié i adaptacié del
canvi climatic, a partir de 2023, s’haura de fer Us de les mateixes activitats
economiques valorar-ne I'alineament, i a partir de 2024, quan ja s’hagi publicat 'Acte
Delegat Ambiental, es publicara I'alineament amb les activitats de tots els objectius
ambientals?®.

A I'Acte Delegat Climatic?® trobem les activitats econdmiques amb els respectius criteris
tecnics de selecci6 i DNSH als annexos 11 2. A I'annex 1 apareix el primer llistat
d’activitats economiques amb una contribucio substancial a la mitigacio del canvi
climatic. A 'annex 2 trobem el primer llistat d’activitats economiques amb una
contribucio substancial a I'adaptacio del canvi climatic.

Fent Us dels codis NACE de les diferents activitats, I'empresa portara a terme un primer
analisis de les activitats on potencialment podria encaixar el negoci de 'empresa.
Aquest primer analisi consistira en identificar aquelles activitats que incorporin, en la
seva definicid, mencions al codi concret de I'activitat que porta a terme I'empresa o el
mateix grup d’activitats segons secci6 del sistema NACE. Aquest primer filtratge no és
suficient, i es recomana a les empreses que revisin un per un els titols de les activitats
economiques per valorar si el seu negoci es podria trobar incorporat en algun que no
inclou a la descripcio el codi NACE en questid. La recomanacio es basa en el fet de
gue algunes activitats incorporen no només aquelles directament relacionades, sin6
també activitats clau per poder portar a terme aquestes activitats.

Que passa si una activitat no esta inclosa al llistat d’activitats de I’Acte Delegat
corresponent?

Aquelles activitats que no s’hagin pogut classificar dins una de les activitats dels
actes delegats de la taxonomia no significa que automaticament que no siguin
sostenibles, sind que de moment, amb el llistat d’activitats elaborat per la comissio,
encara no s’han incorporat. Aixo pot ser pel fet que siguin activitats clarament
perjudicials pel medi ambient, que no siguin ni beneficioses ni perjudicial o que tot i
contribuir substancialment a un dels objectius ambientals, encara no s’hagin establert
els criteris tecnics corresponents.

En el cas que 'empresa hagi identificat que determinades plantes, processos o serveis
encaixen amb alguna de les activitats economiques de la taxonomia, s’ha de valorar si

19 A data de maig de 2022 només es disposa de les activitats economiques de I'Acte Delegat Climatic i es resta a
I'espera de la publicacio de I’Acte Delegat Ambiental. Es podra trobar al segiient enllag: ENLLAC.
20 Diari Oficial de la Unié Europea, Reglament Delegat 2021/2139. ENLLAC
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l'activitat concreta de 'empresa respon a la definicié de I'activitat de la taxonomia. Pot
donar-se el cas que el reglament incorpori nomeés certes subactivitats dins d’un titol
aparentment més ampli, fet que pot portar a confusié. Es recomana a les empreses
evitar classificar activitats propies que no encaixin concretament amb les plantejades
en la taxonomia degut a que pot portar problemes en el procés d’auditoria i és
responsabilitat de 'empresa proporcionar una imatge fidedigne.

Un cop comprovat que I'activitat economica encaixa amb el titol i definicio especifica és
el moment d’identificar la tipologia d’activitat. Les descripcions de les activitats poden
diferenciar entre diferent tipus d’activitats segons la naturalesa o objectiu d’aquestes.
De forma general es diferencien en:

— Activitats sostenibles per contribucié directa: Activitats que contribueixen
substancialment a 'objectiu ambiental de forma directa, per la naturalesa de la
propia activitat. Exemple: Objectiu de mitigacio del canvi climatic — Activitat 4.22
Produccid de calor/fred a partir d’energia geotérmica.

— Activitats de transicio: Activitats que responen a la definicié de I'article 10.2 del
reglament de taxonomia (2020/852/UE). Sén aquelles activitats per les que no
existeixen alternatives tecnologicament ni economicament disponibles que
tinguin unes emissions de gasos amb efecte d’hivernacle inferiors, pero tot i aixi
fomenten una transicio climatica. Exemple: Objectiu de mitigacio del canvi
climatic — Activitat 6.1 Transport interurba de passatgers per ferrocarril.

— Activitats facilitadores: Activitats que responen a la definicié de l'article 16 del
reglament de taxonomia (2020/852/UE). Son activitats que permeten directament
a altres activitats realitzar una contribucié substancial a un o més dels objectius
ambientals. Aquesta activitat; (i) no ha de comportar la retencié d’actius que
malmetin altres objectius ambientals a llarg termini, tenint en compte la vida
economica dels actius, i (ii) tenir un efecte ambiental substancialment positiu
tenint en compte el cicle de vida. Exemple: Objectiu d’adaptacié al canvi climatic
— Activitat 9.1 Serveis técnics d’ enginyeria i altres activitats relacionades amb I’
assessorament técnic sobre I’ adaptacié al canvi climatic.

— Activitats adaptades: Activitats incorporades a I’Annex Il d’adaptacio al canvi
climatic que han fet un analisi de riscos i vulnerabilitat del canvi climatic a futur i
han implementat solucions d’adaptacié envers a aquest riscos. Es consideren
llavors activitats economiques adaptades al canvi climatic.

Cal esmentar que en alguns casos una activitat economica pot encaixar en més d’un
objectiu ambiental. Exemple d’aixo n’és I'activitat 6.14 Infraestructura pel transport
ferroviari, llistada tan a les activitats de I'objectiu ambiental de mitigacié com a I'objectiu
d’adaptacio al canvi climatic. En aquest cas I'empresa adjudicara les dades financeres
de volum de negoci, CapEx i OpEx a I'activitat més pertinent basant-se en la naturalesa
de la propia activitat.
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Un cop 'empresa disposi de les parts del negoci que encaixen en determinades
activitats de la taxonomia i s’hagi definit clarament la tipologia d’activitat, €¢s moment de
passar al seguent pas.

6.4 Identificaciéo CTS, DNSH i GM a complir

Un cop s’ha comprovat que l'activitat encaixa amb la descripcio del reglament, és
moment d’identificar (i) els criteris técnics de seleccio (CTS) a complir per poder
assegurar una contribucio substancial a la sostenibilitat ambiental de I'objectiu en
guestio, (ii) els aspectes tecnics de no generar un prejudici significatiu a cap dels altres
objectius ambientals (DNSH), i (iii) finalment, assegurar el compliment amb les
garanties minimes (GM).

— Criteris técnics de selecci6 (CTS)

En els articles del 10 al 15 del reglament de la taxonomia es fa una primera descripcio
del que s’entén com la contribucié substancial a cada un dels sis objectius ambientals.
Tot i aixi, als actes delegats que estableixen el llistat d’activitats ambientalment
sostenibles, presenten els seus propis criteris técnics de seleccio, especifics de la
propia activitat i de caracter quantitatiu i qualitatiu. L’establiment d’aquests CTS busca
la definicié de llindars sota els quals es considerara la contribucié substancial d’aquesta
activitat a I'objectiu en questio. La plataforma en finances sostenibles de la Comissio
proposa criteris basats en les Ultimes evidéncies tecniques.

Els criteris tecnics de seleccié poden plantejar-se de diferents formes:

— Llistat dels diferents aspectes a complir en base a la tipologia d’activitat
(transicid, facilitadora, adaptada, etc.). Per les activitats que presenten diferents
tipologies pot ser que I'empresa trobi criteris a complir diferenciats depenent del
tipus. En aquests casos, perque l'activitat es consideri alineada, només ha de
complir amb els criteris de la tecnologia concreta que s’utilitzi.

— Llistat d’aspectes tecnics a complir en la seva totalitat o un determinat nombre
respecte el total de criteris plantejats. En alguna activitat es dona el cas de que
per assegurar-se una contribucié substancial, 'empresa ha de complir per
exemple amb dos dels tres criteris plantejats. D’altra banda, alguna activitat,
sense especificar-ho, dona per suposat que s’ha de complir tots els criteris
alhora per considerar I'activitat com ambientalment sostenible.

— Llistat d’aspectes quantitatius o qualitatius. Algunes activitats poden presentar
llindars numeérics, com pot ser el cas de la intensitat en carboni de la produccié
de determinats materials (tCO.e/ Kg de producte) o el consum energétic maxim.
D’altra banda, algunes activitats també presenten requeriments qualitatius, on es
demana obligatoriament la presentacié de comprovants o justificacions tedriques
d’alineament. Tot i aixi, no és estrany trobar activitats economiques que mesclin
requeriments quantitatius i qualitatius.
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La tematica dels criteris tecnics de seleccié (CTS) esta directament lligada a la propia
activitat i no s’acostumen a demanar criteris generalistes o transversals, sin0 aspectes
operatius. Es per aquest motiu que la comprovacio dels criteris técnics de seleccio
necessitara obligatoriament del departament operatiu, de manteniment o de qualitat,
entre d’altres.

El fet de que els CTS siguin un aspecte a comprovar per a cada activitat economica, fa
gue es doni el cas de que empreses amb plantes o societats en diferents llocs del mon,
gue porten a terme una mateixa activitat, hagin de comprovar el compliment amb els
CTS de forma independent. L’especificitat dels criteris necessita justificacions a escala
de planta o societat, fet que dificulta extremadament la comprovacio d’alineament a
empreses amb un grau elevat de delegacions o plantes.

Es important que les empreses contemplin el fet que els requeriments de sostenibilitat
actuals no seran els mateixos que es requeriran en els proxims anys pel fet que el
reglament de taxonomia €s una normativa viva, que s’actualitzara de forma regular. Els
criteris s’actualitzaran segons I'aveng de les evidéncies cientifiques, el que fa que el
compliment actual potser no sigui suficient per considerar una activitat com a sostenible
a cinc o deu anys vista. Aixi doncs, els responsables de sostenibilitat interns hauran de
monitorar les actualitzacions que pugui plantejar el reglament mitjancant la plataforma
en finances sostenibles.

— Principis de no generar un dany significatiu (DNSH)

Pel que fa al principi DNSH, cada activitat presenta diferents criteris a complir per
assegurar que no genera un dany als altres cinc objectius ambientals. L’article 17 del
reglament de taxonomia és el que defineix qué s’entén com un prejudici significatiu a
cada objectiu ambiental, mentre que als annexos de I'acte delegat climatic, on es llista
cada una de les activitats economiques amb potencial contribucié substancial a la
sostenibilitat, es fa referencia explicita als criteris a complir per cada activitat concreta.

La Comissié Europea (CE) recomana que els criteris per determinar si una activitat
economica no causa un perjudici significatiu a cap dels objectius mediambientals
(DNSH) s’han de basar, quan s’escaigui, en la legislacio vigent de la Unig, en les
millors practiques disponibles, aixi com en normes, practiques i metodologies
consolidades, desenvolupades per entitats de prestigi internacional. Quan no es
presentin alternatives publiques, es consideren també practiques o metodologies
elaborades per entitats privades de prestigi internacional.

De forma generalitzada, els criteris de DNSH plategen aspectes a complir de forma
estandarditzada per a cada un dels objectius ambientals, com per exemple per a
I'objectiu d’adaptacio al canvi climatic, com es pot veure a 'annex A, on s’estableixen
els punts a comprovar. Tot i aixi, no és d’estranyar que per a determinades activitats
economiques es plantegin criteris DNSH que surten dels requeriments estandard i
reclamen un compliment legal o de millors técniques disponibles.
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A diferéncia dels CTS, els criteris dels principis de DNSH acostumen a demanar la
justificacio de com una determinada activitat actua a favor d’'una disminucio d’'un
determinat impacte ambiental, el compliment legal o I'aplicacié de les millors tecniques
disponibles. Acostumen a ser criteris més qualitatius que quantitatius, tot i que els
segons no es poden descartar.

Els criteris DNSH que es plantegen per a cada activitat pot ser que no siguin d’aplicacio
perqué I'empresa no entra dins I'ambit d’aplicacié legal d’una determinada normativa, o
perqué per la propia naturalesa de l'activitat, no tingui sentit la comprovacio de
determinats criteris. En aquest punt les empreses hauran de coordinar I'equip de medi
ambient, amb I'equip legal i 'equip d’operacions per valorar I'aplicacié de determinada
normativa al cas concret de la planta o societat.

També es pot donar el cas que determinades activitats no hagin de complir amb
principis DNSH per alguns objectius ambientals donat que I'acte delegat corresponent
no ho considera procedent. A mode d’exemple, I'activitat 4.7. Generacio d’electricitat a
partir de combustibles gasosos y liquids de fonts renovables no fossils en relacié a
I'objectiu de mitigacié al canvi climatic, no requereix el compliment de cap criteri per
assegurar no generar danys significatius a I'objectiu de transicié a una economia
circular.

Aixi doncs, a mode de resum, per a la comprovacio de les evidéncies a aportar pels
criteris DNSH, cada activitat economica haura de valorar quins objectius ambientals
requereixen de justificacions de criteris DNSH. Un cop identificats els aspectes a
justificar, si aquests es basen en normativa comunitaria, I'equip legal sera I'encarregat
de valorar 'aplicabilitat a la propia activitat (empresa, planta, societat, etc.) i la
justificacio del compliment o no. D’altra banda, si es tracta d’aspectes relacionats amb
I'apartat operatiu o de sostenibilitat, seran els respectius equips els encarregats de
valorar si es compleixen els criteris establerts.

En l'apartat d’eines es proporcionen recursos que poden facilitar les comprovacions o
justificacions a realitzar.

— Garanties minimes

El propi reglament 2020/852/UE de taxonomia estableix a en l'article 18 el concepte de
garanties minimes. Enfocades sobretot a I'ambit social, sén aquells procediments
aplicats per 'empresa que garanteixin la conformitat de I'activitat economica amb les
Directrius de 'OCDE per a Empreses Multinacionals i dels Principis Rectors de les
Nacions Unides sobre les empreses i els drets humans, inclosos els principis i drets
establerts en els vuit convenis fonamentals a que fa referencia la Declaracio de
I'Organitzacié Internacional del Treball relativa als principis i drets fonamentals en el
treball i la Carta Internacional de Drets Humans.

Aix0 significa que 'empresa haura de portar a terme un procés de due diligence per
evitar impactes negatius a nivell social i assegurar el compliment amb estandards de

45



Guia per a la publicacié dels indicadors lligats a la Taxonomia de la UE

drets humans i de treball. Les politiques i els avengos en matéria de drets humans i
anticorrupcié s’han de comunicar als informes anuals de sostenibilitat.

Pel que fa als drets humans, s’espera un compromis public de 'empresa on es plantegi
el respecte i suport a la proteccio dels acords internacionals de drets humans en les
propies activitats de 'empresa i la seva cadena de subministrament. S’espera un
compromis ferm en aplicar els Principis Rectors de les Nacions Unides sobre les
empreses i els drets humans o les Directrius de 'OCDE per a Empreses Multinacionals.

D’altra banda, també s’espera de les empreses la presentacio dels passos seguits per
combatre I'extorsid, el suborn o la violacié dels drets del treballadors mitjancant
politiques publiques de recursos humans i corrupcié a l'altura. A '’Annex D es plantegen
els punts especifics a complir per cada un dels marcs presentats.

En el moment de la redacci6 d’aquesta guia (maig-juny 2022), la Comissié Europea
encara no ha publicat un estandard o metodologia sota la qual s’estableixi el
compliment amb les salvaguardes minimes. En I'apartat social, el fet de que la
Plataforma en Finances Sostenibles hagi publicat I'Informe Final sobre la Taxonomia
Social?! i que també es trobi sobre la taula la Proposta de directiva del Parlament
Europeu i el Consell en due diligence de sostenibilitat corporativa (EU) 2019/193722
denota la importancia de la branca social en I'ambit de la sostenibilitat.

Tot i aixi, la Plataforma en Finances Sostenibles si que s’ha publicat amb data de
novembre de 2022 un informe final®>® on es recomana el plantejament a seguir per
assegurar I'alineament amb els criteris de Garanties Minimes tal i com s’estableixen a
l'article 3 i 18 del Reglament 2020/852/UE.

6.5 Obtencio d’evidencies pel compliment dels criteris

Depenent del tipus de criteri a complir, les empreses hauran de preparar justificacions o
evidencies suportades per certificacions, inspeccions, dades analitiques o consums
energetics entre d’altres. En aquesta guia es fa complicat determinar de forma
generalista el tipus de justificant a aportar per tal de assegurar davant un tercer que es
compleixen els criteris de la taxonomia. Per aquelles dades qualitatives, s’espera que
les empreses puguin aportar justificacions suficientment solides des de la part teorica i
gue es vegin recolzades per documents de tercers o evidéncies propies. Per les dades
meés quantitatives, la descripcié dels métodes utilitzats i I'estructuracié dels calculs
haura de fer-se sota estandards o metodologies aprovades a nivell internacional.

Cal emfatitzar que algunes justificacions o certificats poden representar un cost elevat
per assegurar I'alineament amb la taxonomia ja que requereixen de serveis de
consultoria, auditories o inspeccions per part d’entitats acreditades. Es recomana a les
empreses recollir i classificar correctament les evidencies per cada planta, activitats

21 platform on Sustainable Finance — Final Report on Social Taxonomy - ENLLAC
22 European Parliament — EU Legislation in Progress, Corporate sustainbility due diligence - ENLLAC
2 platform on Sustainable Finance — Final Report on Minimum safeguards - ENLLAC
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economica i criteri de forma ordenada per agilitzar els tramits de comprovacio en cas
d’auditoria de l'auditor no financer o del client.

En el cas que I'empresa no pugui justificar que compleix amb tots els criteris obligatoris
per l'activitat i tipologia, es considerara que I'empresa disposa d’una activitat elegible
dins la taxonomia pero no alineada. Aquest fet ajudara a 'empresa a entendre cap on
hauria d’avancar en els proxims anys per poder denominar-se com a sostenible de
forma legal. Un dels avantatges de la taxonomia, sovint poc contemplat, és la seva
utilitat com a guia de sostenibilitat ambiental d’activitats que fins ara no disposaven ni
d’etiquetes, segells o certificacions concretes i que, mitjancant I'establiment de criteris
tecnics basats en la ciencia sabran com reorientar la seva activitat per poder
denominar-se com a sostenibles.

6.6 Extraccioé de dades financeres

Com s’ha comentat anteriorment, la Taxonomia estableix en l'article 8 que les
empreses no financeres hauran de publicar tres indicadors clau, el percentatge del
volum de negoci, el percentatge de CapEXx i el percentatge d’OpEx elegible i/o alineat
amb la taxonomia. Aqui es considera la proporcié del volum de negoci que prové de
linies de negoci, serveis o productes relacionats amb una activitat ambientalment
sostenible sota els criteris de Taxonomia, de la proporcié de la inversié en capital
relacionada amb actius o processos lligats a activitats ambientalment sostenibles i
finalment, les despeses d’explotacio lligades també a actius o processos d’activitats
ambientalment sostenibles.

En aquest punt del projecte sera necessari involucrar els controllers financers,
responsables de comptabilitat o directors financers de 'empresa, que son els perfils
més involucrats en la gestié de dades financeres de 'empresa. El fet de posar en
contacte responsables de medi ambient i responsables financers, amb formes
d’entendre el negoci diferent, pot plantejar dificultats/reptes de comunicacio.

La metodologia per extreure les dades financeres de cada un dels indicadors clau
establerts al reglament de taxonomia es planteja a I'Acte Delegat de Divulgacio (art. 8)
2021/2178/UE?*, especificament a 'Annex |, enfocat a empreses no financeres.

— KPI del volum de negoci:

L’Annex | de I’'Acte Delegat de Divulgacio es defineix com “I'import net del volum de
negocis derivat de productes o serveis, inclosos els immaterials, associats a activitats
economiques que s’ajusten a la taxonomia (numerador), dividit pel 'import net del
volum de negocis (denominador) com es defineix en l'article 2, apartat 5, de la Directiva
2013/34/UE. El volum de negocis incloura els ingressos reconeguts d’acord amb la
Norma Internacional de Comptabilitat (NIC) 1, paragraf 82, lletra a), adoptada pel
Reglament (CE) 1126/2008 de la Comissio (1). L’indicador clau excloura del numerador

24 Reglament Delegat (UE) 2021/2178 de la Comissio de 6 de juliol del 2021 pel qual es completa el Reglament (UE)
2020/852/UE - ENLLAC
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la part del volum de negoci net derivat de productes y serveis associats a activitats
economiques que s’han adaptat al canvi climatic.”

Aixi doncs, les empreses calcularan:
Denominador:

Import net de la xifra de negocis (INXN) de 'empresa, que inclou el total de I'import de
venta de productes o serveis de I'empresa, deduides les bonificacions i altres
reduccions sobre vendes (descomptes o rappels), aixi com I'impost sobre el valor afegit
(IVA) i altres impostos directament relacionats amb la citada xifra de negocis.

Numerador:

Part de I'import net de la xifra de negocis associada a les activitats economiques
considerades alineades, excloent les activitats adaptades al canvi climatic?®. Si que
s’incorporaran aquelles activitats economiques alineades de I'objectiu de mitigacio i les
activitats d’adaptacio6 facilitadores

Indicador:

INXN d’activitats alineades amb la taxonomia dividit per INXN del total de la societat i
multiplicat per 100. Resulta en el % del volum de negoci alineat amb la taxonomia.

Cal recordar que les dades incorporades al numerador s’han de presentar a nivell
d’activitat economica. El fet que la majoria de programari de comptabilitat permeti
extreure el compte de pérdues i guanys per activitat pot facilitar molt els calculs a
'empresa.

Denominador Numerador26 Indicador

Import net de la xifra de
negoci (INXN) INXN d’aquelles activitats % INXN alineat amb la

alineades amb la taxonomia

+ Total de 'import de  taxonomia (excloses

venta de productes  aquelles considerades

o serveis de com adaptades)

l'empresa
— Restades les

bonificacions i altres

reduccions sobre

% Es important tenir en compte que la facturacié derivada de productes i serveis associats a una activitat adaptada al
canvi climatic no es pot reconeixer pels calculs d’elegibilitat o alineament de taxonomia. Aixo es deu al fet que una
vegada s’ha produit la contribucié substancial a 'adaptacié al canvi climatic d’'una activitat (és a dir, una vegada que
I'activitat s’ha fet resilient al canvi climatic), la facturacié corresponent a aquesta activitat no ha de comptar com a
elegible. S’ha de tenir en compte que l'activitat adaptada pot proporcionar 0 no beneficis ambientals. ENLLAC

26 El numerador a utilitzar durant I'exercici 2022, basat en dades de 2021, només es considerava necessari
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Denominador Numerador2é Indicador

vendes
(descomptes o
rappels)

— Restat I'impost
sobre el valor afegit
(IVA)

Restat altres impostos
directes sobre les vendes

— KPI de CapEx

L’Annex | de I’'Acte Delegat de Divulgacio del Reglament de Taxonomia defineix aquest
indicador com la proporcié de les despeses de capital (inversions) associades a actius
0 processos lligats a activitats ambientalment sostenibles.

Denominador:

El denominador incloura les incorporacions als actius tangibles i intangibles durant
I'exercici considerat abans de depreciacions, amortitzacions i possibles noves
valoracions, incloses les resultants de revaloritzacions i deteriorament de valor,
corresponents a I'exercici pertinent, amb exclusio dels canvis del valor raonable. El
denominador també incloura les incorporacions als actius tangibles i intangibles que
resulten de combinacions de negocis.

En el cas de que I'empresa no financera apliqui les normes internacionals d’informacio
financera (NIIF) i NIC, el CapEx haura d’incloure:

« NIC 16 Immobilitzat material, paragraf 73, lletra e), incisos i) i iii);
o Inversions o increments d'immobilitzat material (NIC 16);

o Adquisicions d’immobilitzat material mitjancant combinacions de
negoci (NIC 16);

« NIC 38 Actius Intangibles, paragraf 118, lletra e), incis i);

o Increments d’actius intangibles desenvolupats internament i adquirits
per separat (NIC 38);

o Increments d’actius intangibles adquirits en combinacions de negocis
(NIC 38);
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« NIC 40 Inversions immobiliaries, paragraf 76, lletres a) i b), (pel model de
valor raonable);

o Increments d’'inversions immobiliaries derivades d’adquisicions i
desemborsaments posteriors capitalitzats en I'import en llibres (model
de valor raonable) (NIC 40);

o Increments d’inversions immobiliaries derivades d’adquisicions per
combinacions de negoci (model de valor raonable) (NIC 40);

« NIC 40 Inversions immobiliaries, paragraf 79, lletra d), incisos i) i ii), (pel
model del cost);

o Increments d’inversions immobiliaries derivades d’adquisicions i
desemborsaments posteriors capitalitzats en I'import en llibres (model
de despeses) (NIC 40);

o Increments d’inversions immobiliaries derivades d’adquisicions i
desemborsaments posteriors capitalitzades en I'import en llibres
derivats d’adquisicions per combinacions de negoci (model de
despeses) (NIC 40);

« NIC 41 Agricultura, paragraf 50, lletres b) i e);
« Incorporacions d’arrendaments que donen lloc a un dret d’Us de l'actiu.

Les entitats no financeres que apliquen els principis de comptabilitat generalment
acceptats (PCGA) nacionals hauran d’integrar al CapEx les despeses en inversions de
capital que equivalen a les NIC/NIIF anteriorment mencionats. També cal comentar que
els arrendaments que no donen lloc a un dret d’Us de I'actiu no es comptabilitzaran com
a CapEx.

Numerador:

El numerador equival a la part de les inversions en actius fixos incloses al denominador
que:

a. Estigui relacionada amb actius o processos que estiguin associats a activitats
economiques alineades amb la taxonomia;

b. Formi part d’'un pla per ampliar les activitats economiques alineades amb la
taxonomia o per permetre que activitats economiques elegibles segons la
taxonomia s’alinein amb la taxonomia (Pla d’inversio o Pla de CapEXx) en les
condicions especificades més endavant;

c. Estigui relacionada amb la compra de la produccié obtinguda d’activitats
economiques que s’ajusten a la taxonomia i les mesures individuals que
possibilitin que les activitats objectiu passin a tenir baixes emissions de carboni o
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donin lloc a reduccions de les emissions de gasos amb efecte d’hivernacle, en
particular les activitats enumerades als punts 7.3 a 7.6 de I'annex | de I'acte
delegat climatic enfocades a energies renovables, eficiéncia energética,
estacions de recarrega de vehicles electrics i sempre que aquestes mesures
s’apliquin i estiguin operatives en un termini de divuit mesos.

El pla de CapEx (Pla d’'inversid) esmentat anteriorment haura de complir les seglients
condicions:

a. El platé com a objectiu ampliar les activitats economiques de I'empresa que
s’alineen amb la taxonomia o re-classificar determinades activitats economiques
elegibles segons la taxonomia per integrar-les a la categoria d’activitats
alineades amb la taxonomia en un periode de cinc anys;

b. El pla es divulgara al nivell agregat d’activitats economiques i sera aprovat per
I'organisme de direccié de 'empresa, ja sigui de forma directa o per delegacio.

Quan els criteris tecnics de seleccid pertinents es modifiquin abans de la finalitzacio del
pla de CapEx, les empreses no financeres actualitzaran el pla en un termini de dos
anys per garantir que les activitats economiques a qué fa referéncia la lletra a) s’ajustin
als criteris tecnics de seleccié modificats després de la finalitzacié del pla o re-
expressaran el numerador de l'indicador de CapEx. L’actualitzaci6 del pla reiniciara el
periode esmentat a la lletra a). El periode esmentat a la lletra a) del paragraf segon
nomes pot excedir cinc anys quan un periode mes llarg es justifica objectivament per
les caracteristiques especifiques de I'activitat econdomica i la reclassificacié en questio,
amb un maxim de deu anys. Aquesta justificacio figurara al mateix pla de CapExiala
informacié contextual a presentar per part de 'empresa a 'EINF.

Quan el pla de CapEx no compleixi les condicions esmentades al paragraf segon del
present punt, es re-expressara l'indicador de CapEx.

El numerador també incloura les inversions associades a I'adaptacio d’activitats
economiques al canvi climatic de conformitat amb I'annex Il de I'acte delegat climatic. El
numerador proporcionara un desglossament de la part del CapEx assignat a
aconseguir una contribucio substancial a I'adaptaci6 al canvi climatic.

Denominador Numerador?’ Indicador
Segons NIC/NIIF Proporci6 del CapEx del
denominador que esta % CapEx alineat amb la

¢ |nversions o increments relacionat amb inversions @ taxonomia
d’immobilitzat material, en:
adquisicions per
combinacions de negoci ¢ Actius 0 processos
¢ Increments en l'actiu associats a activitats
intangible pel

27 El numerador a utilizar durant I'exercici 2022, basat en dades de 2021, només es considerava necessari
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Denominador Numerador?’ Indicador
desenvolupament alineades amb la
intern, adquirits per taxonomia
separat i per e CapEx que forma part
combinacions de negoci del Pla de CapEx per

ampliar activitats

Segons PCGA alineades amb la

) Taxonomia o perque

e Increment d’actius no activitats elegibles
corrents tangibles i passin a alineades
intangible

_ Compra de produccié

Increments d’actius no d’activitats alineades per

corrents tangible i reduccié d’emissions de

intangible, incloent _ GEI (energies renovables,
combinacions de negoci eficiéncia energética,

estacions de recarrega de
vehicles eléctrics) i
s’apliquin en un termini de
18 mesos.

¢ Increments d’inversions
immobiliaries per
adquisicions,
desemborsaments i
combinacions de
negocis

Incorporacions
d’arrendaments d’actius
que donen lloc a dret d’'Us
del mateix

— KPI de OpEXx

L’Annex | de I’'Acte Delegat de Divulgacio del Reglament de Taxonomia defineix aquest
indicador com la proporcié de les despeses d’explotacio lligades a actius o processos
associats a activitats economiques ambientalment sostenibles.

Denominador:

El denominador incloura les despeses directes no capitalitzades enfocades a la recerca
i el desenvolupament, les mesures de renovacio d’edificis, els arrendaments a curt
termini, el manteniment i les reparacions, aixi com altres despeses directes
relacionades amb el manteniment diari d’actius de 'immobilitzat material per 'empresa
0 un tercer a qui es subcontractin activitats i que sén necessaries per garantir el
funcionament continuat i efica¢ d’aquests actius.
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Les empreses no financeres que apliquin PCGA nacionals i no capitalitzin actius per
dret d’Us inclouran les despeses d’arrendament en les despeses d’OpEx, a més dels
costos enumerats en el paragraf anterior.

Gracies al segon document de preguntes freqients de la Comissié Europea de febrer
de 2022 s’ha aconseguit especificar en que s’inclou i que no a la categoria "altres
despeses directes”, a continuacio una petita taula detallant aquest fet:

Inclusions Exclusions

Despeses de material utilitzades pel Despeses generals

manteniment _ _
Materies primeres

Despeses de personal destinades a .
manteniment Despeses de personal destinades a

I'operativa de I'actiu

Despeses de personal destinades a la
neteja Despeses de gestio de projectes d’'l+D

Despeses d'IT relacionades amb Electricitat, fluids o reactius necessaris

manteniment ; - )
operar I'immobilitzat material

Numerador:

El numerador incloura la part de les despeses operatives (OpEX) incloses en el
denominador que:

a. Estiguin relacionades amb actius o processos associats a activitats economiques
alineades amb la taxonomia, incloses formacio i altres necessitats d’adaptacio dels
recursos humans, i costos directes no capitalitzats lligats a recerca i
desenvolupament;

b. Formin part del pla CapEx (Pla d’inversio) per ampliar les activitats economiques
gue s’alineen amb la taxonomia o per permetre que activitats economiques
elegibles segons la taxonomia s’alinein amb la taxonomia dins d’un termini
predefinit;

c. Estiguin relacionades amb la compra de la produccio obtinguda a partir d’activitats
economiques que s’alineen amb la taxonomia i mesures individuals que possibilitin
que les activitats objectiu passin a tenir baixes emissions de carboni o donin lloc a
reduccions dels gasos amb efecte d’hivernacle, aixi com mesures de renovacio
d’edificis individuals o d’altres.

Els costos de recerca i desenvolupament ja comptabilitzats en I'indicador de CapEXx no
es comptabilitzaran com a OpEx. El numerador també incloura la part del OpEx
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enfocada a I'adaptaci6é d’activitats economiques al canvi climatic de conformitat amb I’
annex Il de I'acte delegat climatic. El numerador proporcionara un desglossament de la
part dels OpEx assignada a I'assoliment d’'una contribucié substancial a 'adaptacio al
canvi climatic.

Existeix pero una exempci6 del calcul de 'OpEXx incorporada a I’Acte Delegat de
Divulgacio (Art.8) que estableix que en el cas que les despeses operatives (OpEXx) no
es considerin materials pel model de negoci de 'empresa, aguestes empreses
guedaran exemptes de calcul del numerador d’OpEx. Aquesta justificacio de la falta de
materialitat ’'ha de proporcionar 'empresa en base a la naturalesa del seu negoci. No
gens menys, 'exempcié només permet imputar zero al numerador, pero indicant el
valor total del denominador de 'OpEXx i explicant la falta de materialitat per al model de
negoci. Aixi doncs, es reportara un 0% d’alineament amb la taxonomia de l'indicador
d’OpEX.

Denominador Numerador?8 Indicador

Segons NIC/NIIF (inclou Proporci6 de 'OpEx del

despeses directes no denominador que esta % OpEXx alineat amb la
capitalitzades) relacionat amb inversions ~ taxonomia
en:
e Investigacio i
desenvolupament e Actius 0 processos

¢ Renovacio d’edificis

e Arrendament d’actius
no capitalitzats per dret
aus

¢ Manteniment i
reparacions

Altres despeses directes
relacionades amb el
funcionament diari de
'immobilitzat

Segons PCGA (Inclou
despeses directes no
capitalitzades)

e Investigacio i
desenvolupament

e Renovacié d’edificis

e Arrendament a curt
termini

associats a activitats
alineades amb la
taxonomia

e OpEx que forma part

del Pla de CapEx per
ampliar activitats
alineades amb la
Taxonomia o perqué
activitats elegibles
passin a alineades

Compra de producci6
d’activitats alineades per
reduccié d’emissions de
GEI (energies renovables,
eficiencia energeética,
estacions de recarrega de
vehicles eléctrics) i
s’apliquin en un termini de
18 mesos

28 E| numerador a utilitzar durant I'exercici 2022, basat en dades de 2021, només es considerava necessari
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Denominador Numerador?8 Indicador

e Manteniment i
reparacions

Altres despeses directes
relacionades amb el
funcionament diari de
'immobilitzat

6.7 Publicacio dels resultats

Les empreses obligades a divulgar els indicadors quantitatius de Taxonomia es veuen
també obligades a divulgar informacié qualitativa per a la correcta interpretacio dels
resultats obtinguts. En aquest aspecte, les empreses estan obligades a divulgar detalls
referents a (i) politica comptable, (ii) informacio sobre la valoracié i compliment del
reglament 2020/852/UE de taxonomia, (iii) informacié contextual i finalment, (iv)
aspectes metodologics. Tots aquest detalls tenen I'objectiu d’assegurar el compliment
amb el pagquet normatiu de la taxonomia i augmentar la transparéncia de I'exercici de
divulgacioé per la correcta interpretacié dels indicadors.

— Politica comptable

Aquest apartat té I'objectiu d’incorporar detalls tecnics relatius a com s’ha portat a
terme el calcul dels indicadors, aixi com I'adjudicacié de diferents partides a cada un
dels tres indicadors. Sera un apartat que els auditors de comptes es llegiran amb
deteniment per assegurar que no s’hagi comes cap error comptable.

Entre d’altres, s’espera que les empreses comuniquin:

o Com s’ha determinat i assignat els numeradors per als indicadors de volum
de negoci, CapEx i OpEXx;

o Base financera (dades) sobre la qual s’ha calculat el volum de negoci,
CapEx i OpEX, inclosa qualsevol avaluacio en I'assignacié d’'ingressos o
despeses a les diferents activitats economiques;

o Per avolum de negoci i CapEx, les empreses no financeres inclouran
referéncies a les partides corresponents als estats no financers;

o Quan I'aplicacio de qualsevol calcul hagi canviat des del periode de l'informe
anterior, les empreses no financeres explicaran els motius pels quals
aquests canvis donen com a resultat una informacio rellevant i
proporcionaran xifres comparatives re-expressades.

55



Guia per a la publicacié dels indicadors lligats a la Taxonomia de la UE

o En el cas de disposar d’'un pla d’inversié o CapEx, les empreses han de
reportar més detall sobre el mateix pla per valorar-ne la idoneitat

— Informaci6 sobre la valoracio i compliment del reglament 2020/852/UE de
taxonomia

En aquest apartat de requeriments de divulgacio caldra recopilar informacié més
relacionada amb l'avaluacio d’elegibilitat i alineament de les activitats economiques de
'empresa en relacié als actes delegats dels diferents objectius ambientals, aixi com
més detall sobre I'adjudicacio o desagregacio de dades financeres envers a
determinades activitats.

Entre d’altres, es requereix que les empreses:

o Descriguin la naturalesa de las activitats economiques elegibles envers la
taxonomia i identifiquin aquelles considerades alineades, fent referéncia als
actes delegats climatics i ambientals

o Expliquin com s’ha avaluat el compliment dels criteris establerts a 'article 3
del Reglament (UE) 2020/852, que inclou la contribucié substancial a un o
més objectius ambientals, els criteris técnics de seleccid, els criteris de
DNSH, i les garanties minimes

o Expliquin com s’ha evitat la doble comptabilitat en I'assignacioé del numerador
de volum de negocis, CapEx, i OpEx entre les activitats economiques.

o Demostrin el compliment dels criteris establerts a I'article 3 del Reglament
(UE) 2020/852, en particular els criteris tecnics de seleccié respecte a
diversos objectius mediambientals;

o Revelin si el volum de negoci, el CapEx i 'OpEXx de les diverses activitats
economiques contribueixen a diversos objectius ambientals;

o Comptabilitzin una sola vegada el volum de negoci d’'una activitat en el
numerador dels indicadors per evitar una doble comptabilitat.

o Justifiquin que qualsevol desagregacié es basa en criteris apropiats pel
procés de produccio que s’ha implementat i reflecteix les especificitats
tecniques d’aquest procés. També cal que facilitin informacié adequada que
acompanyi els indicadors sobre la base i raonament d’aquest desglossament
(si fos el cas).

L’dltim punt es planteja per a aquelles xifres operatives o financeres que s’han de
repartir entre diferents activitats economiques o entre parts d’'una mateixa activitat que
potser compleixen o no amb determinats criteris.

— Informacié contextual
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En aquest apartat les empreses han de divulgar informacio lligada a cada un dels
indicadors per facilitar la comprensio al lector i que aquest pugui entendre d’on
provenen les dades d’alineament o elegibilitat, aixi com canvis en les activitats o la
relacié amb instruments de renta fixa verda.

Entre d’altres, es demana a les empreses de publicar:

o Un desglossament quantitatiu del numerador per tal d’il-lustrar els principals
impulsors de la variacio del KPI de volum de negoci durant el periode
d’informacio, com el volum de negoci procedent de contractes amb clients,
d’arrendaments i/o d’altres fonts d’ingressos;

o També lligat a I'indicador de volum de negoci, informacié sobre les activitats
de 'empresa considerades com alineades amb la taxonomia de les quals es
genera producci6 per al seu propi consum;

o Una explicacio qualitativa dels elements clau de la variacio del KPI del volum
de negocis durant el periode de referéncia.

o Les empreses no financeres facilitaran un desglossament quantitatiu dels
imports inclosos en el numerador de l'indicador de CapEXx i una explicacio
qualitativa dels elements clau de la variacio de l'indicador durant el periode
de referéncia. Aquest desglossament revelara:

e Despeses incorregudes per activitats alineades i incorregudes pel Pla
de CapEx i en cas d’emissio de bons o altres valors de deute per al
financament d’activitats sostenibles, haura d’ajustar I'indicador.

e Les incorporacions a 'immobilitzat material, als actius intangibles
generats internament, fins i tot en una combinacié de negocis o
adquisicié, a les propietats d’inversié adquirides o reconegudes en el
valor comptable i, si s’escau, als actius amb dret d’Us capitalitzats;

e Les incorporacions relacionades amb les adquisicions mitjancant
combinacions de negocis

e Les despeses incorregudes en relacié amb les activitats economiques
alineades amb la taxonomia i les despeses incorregudes com a part
d’un pla d’inversi6 (CapEXx)

o Per als plans de CapEx, es requereix la divulgacio de més dades i
informacio, com ara:

e Objectius ambientals que persegueix el pla
e Activitats economiques de les que es tracta

e Activitats d’investigacid, desenvolupament o innovacio
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e Termini en el qual s’espera que l'activitat economica elegible amplii el
grau d’alineament o bé passi a estar completament alineada. Si es
supera el termini de 5 anys esmentat anteriorment, s’haura d’incloure
una justificacio al respecte.

e Despeses totals de capital en les que es preveu incorrer durant el
periode de referéncia i durant el periode de temps total del pla.

Un desglossament quantitatiu del numerador d’OpEXx per il-lustrar els
elements principals de canvi en I'indicador clau de resultats dels OpEx
durant I'exercici de referencia,

Una explicacio qualitativa dels elements principals de canvi en I'indicador
clau de resultats dels OpEx durant I'exercici de referencia

Una explicacio d’altres despeses relatives al manteniment diari dels actius de
limmobilitzat material que s’inclouen en el calcul dels OpEx en relacio tant
amb el numerador com amb el denominador

Quan 'OpEXx sigui part d’un pla de CapEx, les empreses no financeres
divulgaran la informacid clau tal i com es fa per I'indicador de CapEx quan es
tracta del pla d’inversio.

— Metodologia

L’Acte Delegat de Divulgacié (Art. 8) estableix que s’ha de publicar la metodologia per
presentar informacié sobre els indicadors clau de resultat. Aixi doncs s’obliga a:

o

o

Determinar cada activitat econdmica com a “transicié” o “facilitadora”

Divulgar els indicadors per activitat economica i totals a nivell d’empresa o
grup

Divulgar els indicadors per a cada objectiu ambiental i el total de cada
indicador per a tots els objectius ambientals marcats a la taxonomia a nivell
d’empresa o grup evitant la doble comptabilitat

Percentatge d’activitats elegibles i percentatges alineats segons compliment
amb els CTS, DNSH o GM

Divulgar el percentatge d’activitats economiques no elegibles amb la
taxonomia en relacio al volum de negoci

Fer Us de les taules (plantilles) proporcionades per a la divulgacio de les
dades de taxonomia?®

29 Acte Delegat de Divulgacid, Reglament Delegat 2021/2178— Annex I, taules - ENLLAC
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o Proporcionar els indicadors a escala d’empresa si aquesta publica EINF
individuals 0 a escala de grup si aquesta elabora EINF consolidat

7 Recomanacions

Aquesta guia té I'objectiu de facilitar a les empreses la informacio necessaria per
publicar els indicadors de Taxonomia i entendre les implicacions estrategiques d’aquest
marc normatiu. En paral-lel, es considera clau el plantejament de llicons apreses en
aquest primer any d’aplicacié per assegurar una rapida i efectiva implementacié del
reglament a un ambit d’aplicacié encara meés extens.

Els propers paragrafs presenten recomanacions enfocades a diferents tematiques clau
ligades al reglament 2020/852/UE de taxonomia.

Us d’informacio6 provinent directament de les peces normatives aprovades:

El desenvolupament de la taxonomia s’ha liderat primer pel TEG o Grup d’Experts
Técnics i en una segona fase pels experts inclosos a la Plataforma en Finances
Sostenibles de la Comissié Europea. Aquest fet fa que existeixin informes i publicacions
d’ambdds grups que es poden confondre facilment amb la normativa finalment
aprovada pel Parlament d’Europa i el Consell. Aixi doncs, és clau que les empreses
tinguin interioritzada la taula presentada al punt 4 de Reglament 2020/852/UE, sota el
subtitol normativa vigent, per no caure en confusions.

D’altra banda, es recomana també I'Us directament dels reglaments i actes delegats
aprovats. Es especialment important pel que fa a definicions o requeriments especifics,
ja que guies com la present fan una feina de resum i simplificacié que pot comportar la
perdua de detalls importants per algunes empreses.

També relacionat amb la tematica comentada, s’han identificat diferencies entre les
traduccions de determinats textos d’actes delegats al comparar les versions anglesa i
castellana. Aquest fet fa que en el cas que es dubti sobre alguna definicié o frase en la
versio castellana, es faci I'exercici de comparar-la amb la versié anglesa.

Foment de la importancia de la taxonomia internament:

S’ha comprovat que és molt important transmetre a les diferents branques de I'empresa
I'is estratégic que es vol donar al reglament de taxonomia perqué tot el negoci
entengui 'enfocament de I'exercici. Els responsables financers, comercials o operatius
han d’entendre el funcionament del reglament i les dades que hauran d’extreure per
aconseguir un objectiu comu de I'empresa. El fet que tots aquests departaments hagin
de col-laborar per extreure dades, informacio o evidencies que s’inclouran a la
taxonomia, obliga a que tothom tingui el mateix punt de partida. Aqui entren aspectes
formatius com una peca clau per alinear el discurs i objectius interns.

Al mateix temps, la direccio té la responsabilitat de fomentar I'esforg de les diferents
plantes o departaments per portar a terme totes les tasques d’identificacio d’activitats
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economiques correctament, de comprovacio de compliment amb CTS, DNSH o GM i la
facilitacio de dades operatives o financeres. Tot i aixi, en algunes empreses s’ha
identificat una competitivitat entre departaments o seus massa elevada, arribant a
I'extrem de forcar definicions o compliment amb criteris per obtenir uns indicadors més
elevats que la resta d’arees. En aquest sentit s’ha d’evitar la competéncia interna que
tergiversi I'objectiu, Us i principis de la normativa.

Transparéncia

Seguint amb I'Gltima recomanacié, cal recordar que I'objectiu principal de la taxonomia
és el de lluitar contra el greenwashing (en catala, ecoblanqueig o rentat de cara verd),
establint les bases sobre les quals analitzar la sostenibilitat corporativa d’'una forma
homogénia. El fet que els actes delegats només cobreixin determinades activitats
economiques presenta un greuge per moltes empreses que no poden demostrar la
sostenibilitat del seu negoci en base al mateix marc de referéncia. Aixo porta a algunes
empreses a fer Us d’activitats economiques de la taxonomia que no encaixen
completament amb el seu negoci, fent dificil la justificaci6 i aplicacié dels criteris tecnics
a complir.

Forcar I'Gs d’activitats incorporades als actes delegats com a resposta a la falta
d’activitats que representin el negoci d’'una empresa no €s recomanable. Aquest fet
genera un efecte contrari al desitjat per la taxonomia, ja que s’aplica incorrectament la
normativa per la publicacié d’indicadors financers de sostenibilitat més avantatjosos i
poc representatius de la situacio real. En els casos on les empreses no disposin
d’activitats elegibles pero considerin que per la naturalesa d’aquestes s’haurien de
considerar sostenibles, el procés a seguir seria (i) la comunicacié amb el representant
del sector incorporat a la Plataforma en Finances Sostenibles i (ii) la comunicacié amb
els representants de I'administracié nacional al Member States Expert Group per
comencar a treballar en la incorporacié de I'activitat en la propera revisio de l'acte
delegat corresponent. A curt i mitja termini, es recomana la publicacié dels indicadors
de taxonomia de forma transparent i sense fer (s de les ambiguitats o flexibilitat de les
definicions.

Finalment, pel que fa a la transparencia, es recomana a les empreses publicar la
informacié metodologica, de context i comptable amb el maxim detall possible perqué
l'usuari d’aguesta pugui interpretar els resultats de forma correcta. Quant més detall es
proporcioni, millor sera la comparativa entre empreses i menor sera el risc de
greenwashing del que es pot acusar a 'empresa.
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Coordinacié interna

Les llicons apreses aquest primer any d’aplicacio de la taxonomia ens indiquen que
I'esfor¢ que requereix el compliment normatiu i la importancia estratégica d’aquest, fan
de vital importancia que s’aposti clarament per la divulgacio en base a la taxonomia des
de la direcci6 de 'empresa. Es una normativa que requereix una dedicacio interna
important degut al fet que només I'empresa disposa de les dades i informacions del
negoci. El nombre de comprovacions, informacié o evidencies a proporcionar pot
provocar sentiments contraris a I'aplicacié de la normativa, per aixo és clau que el
missatge de necessitat i importancia de la correcta aplicacio arribi a tots els
departaments i tecnics implicats.

D’altra banda, a diferencia d’altres normatives, sovint enfocades a una Unica tematica,
la taxonomia posa sobre la taula la necessitat de coordinar els departaments de
sostenibilitat o medi ambient, finances o control intern, operacions, legal i fins i tot de
recursos humans. Que cada departament tingui un paper fonamental en el procés de
comprovacio d’elegibilitat, compliment amb els criteris CTS, DNSH i GM, I'obtenci6 de
dades financeres i I'obtencié d’evidencies fa extremadament dificil la operativitat del
projecte d’analisi d’alineament amb la taxonomia i divulgacio. Es per aquest motiu que
es recomana establir un responsable del projecte intern o extern que coordini les
activitats dels diferents departaments i asseguri que es treballi sota uns mateixos
estandards i forma d’enfocar I'exercici.

Al mateix temps, aquelles empreses que disposin de diferents seus o plantes repartides
geograficament, es fa necessari que a cada una d’aquestes es designi un responsable
d’obtenir i reportar les dades necessaries per assegurar el compliment amb els criteris
de la taxonomia. L’obligacié de tenir dades a nivell d’activitat economica fa que els
tecnics de medi ambient, qualitat 0 operacions més propers a I'activitat siguin un bon
perfil per proporcionar la informacié necessaria al responsable del projecte de
taxonomia. Aixi doncs, una tasca del responsable del projecte sera comunicar a totes
les plantes o seus I'exercici de comprovacio d’alineament amb la taxonomia perque
aquests puguin estar-ne al corrent i respondre a les necessitats de 'empresa de forma
eficag.

Dedicaci6 de I'exercici de Taxonomia

Moltes empreses han plantejat els exercicis de taxonomia de 2022 amb un temps
d’antelacio relativament curt respecte la dificultat de la tasca. Aquest fet s’ha fet palés
en la falta de detall o aproximacions fetes en molts EINF que incorporaven I'apartat de
taxonomia. Aixi doncs, sabent que els exercicis de divulgacio a partir del 2023 hauran
d’incorporar no només un analisi d’elegibilitat, siné també un analisi d’alineament, es fa
necessaria la preparacio de tot el contingut a publicar amb mesos d’antelacio.
L’experiéncia ens diu que per empreses de mida mitjana-gran, diversificades i amb
operacions a diverses geografies, es necessita aproximadament entre cinc mesos i un
any de temps per obtenir totes les dades a nivell d’activitat economica dels diferents
negocis o plantes que pugui tenir 'empresa per complir amb els criteris de la
taxonomia. S’ha de tenir en compte que no només es tracta de la identificacié
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d’activitats elegibles, sin6 que també s’han de portar a terme les comprovacions de
CTS, DNSH, GM, etc. En aquestes comprovacions €s on comencen els imprevistos, les
necessitats de certificacio, calculs o analisis especifics que endarrereixen I'obtencié del
senyal de compliment o no compliment amb els criteris. Si considerem que cada pas el
portara a terme o estara involucrat d’alguna manera personal de diferents
departaments de 'empresa, s’'incrementa encara més el temps necessari per I'obtencio
dels resultats finals.

Un altre problema identificat és I'obligacio d’utilitzar referéncies als comptes anuals en
la publicacio de les dades de taxonomia, fet que obliga a haver d’esperar a disposar de
les dades financeres tancades abans de donar per tancats els calculs de taxonomia. En
aquest sentit, es recomana automatitzar el maxim possible els calculs mitjangant fulls
de calcul o similars per modificar lleugerament numeradors o denominadors de forma
rapida en el cas que sigui necessari. Es dona per suposat que el compliment o no dels
criteris €s un aspecte del que ja es disposara a priori dels calculs.

Dades financeres

Ja que I'exercici de divulgacié de taxonomia es basa en indicadors financers, aixo ens
indica la gran importancia que el departament financer o de control intern estigui
plenament involucrat en el projecte. Al cap i a la fi seran ells qui proporcionaran les
dades financeres a utilitzar per I'extraccio dels indicadors en questio. Lligat amb I'Gltima
recomanacio, és necessari que el departament financer tingui clares les dades
utilitzades en cada apartat dels calculs dels KPIs de taxonomia per si durant el procés
d’auditoria o tancament dels CCAA s’ha de modificar alguna xifra.

Pel que fa al CapEXx, es recomana que els departaments financers estableixin un
sistema per identificar aquelles inversions de 'empresa enfocades a energies
renovables, eficiencia energetica o punts de recarrega de vehicles electric donat que
les inversions en productes o instal-lacions d’aquest estil es poden comptabilitzar en el
numerador de l'indicador de CapEx. Normalment les empreses d’una certa mida es
perden amb el nombre d’inversions que es porten a terme i els és molt dificil identificar
les inversions en aquest sentit quan es porta a terme I'estudi de taxonomia. Per aquest
motiu es recomana marcar amb un determinat codi les inversions enfocades a
tematiques que podrien encaixar amb la taxonomia per la seva posterior valoracioé.

Pel que fa a les dades financeres, algunes empreses han optat per no considerar
aquelles partides d’ingressos, CapEx i OpEx per sota d’'un determinat llindar de
materialitat. Si bé pot semblar un enfoc logic, el fet de que s’esperin percentatges
d’alineament relativament baixos fa que no sigui recomanable obviar les partides
menys representatives.

8 Eines de suport
Per tal d’oferir recursos a I'abast de les empreses per poder respondre a les obligacions

normatives de la Taxonomia d’'una forma agil, s’ha afegit un apartat enfocat a
proporcionar eines de diferent tipus per assegurar un correcte alineament amb la
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taxonomia. En concret es proporcionen recursos per ajudar a complir amb (i) els criteris
tecnics de selecciod i (ii) les justificacions dels criteris per no generar un dany significatiu
(DNSH).

En aquest apartat nomeés es proposen eines gratuites i obertes que no impliquin el
pagament o Us de llicencies.

8.1 Generalistes
En aquest primer apartat es proporcionen eines per ajudar a les empreses a entendre
de forma rapida les definicions, criteris i limits establerts als CTS i DNSH, informacio de

caire generalista.

1. EU Taxonomy Compass

Font Utilitat Format Accés
Comissi6é Europea Cribratge i aplicacio En linia ENLLAC
legal de la
Taxonomia

Es tracta d’un recurs oficial de la Comissioé Europea on es poden consultar de forma
agil, a través d’'un buscador i/o llistat, les activitats incorporades al marc normatiu de la
taxonomia, I'objectiu ambiental al que contribueixen, la tipologia d’activitat, aixi com les
definicions i criteris técnics de seleccio, i els criteris de DNSH.

Pot ser de gran utilitat per identificar de baix a dalt, totes les activitats que podrien
aplicar a una determinada empresa buscant per nom o revisant el llistat de forma
manual.

An official website of the European Union  How do you know? v

EU Taxonomy Compass

Home EU Taxonomy Compass Activities by sector =

Home > EU Taxenomy Compass

EU Taxonomy Compass

Q  Filter by sector or activity

Climate Climate Circular Pollution
Activity ~ mitigation adaptation economy prevention Biodiversity
Arts, Creative arts and E
entertainment entertainment
and recreation activities
Arts, Libraries _archives [+ E

Figura 6 Buscador del web EU Taxonomy Compass
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2. EU Taxonomy Quick Check Tool

Font Utilitat Format Accés
Frankfurt School — Cribratge i aplicaci6 En linia - PDF ENLLAC
UNEP legal de la

Collaborating Taxonomia

Centre for Climate
& Sustainable
Energy Finance

L’eina que presentem a continuacio és relativament similar a la desenvolupada per la
Comissié Europea amb l'afegit d’analitzar també I'aplicacié de la normativa a 'empresa
en concret. En aquest cas les empreses han d’omplir un formulari en linia on es
proporcionen dades sobre el nombre d’empleats, el sector i I'estructura legal de
'empresa, aixi com el sector en el que opera i els clients més importants.

Amb les dades proporcionades, I'escola de negocis de Frankfurt (FS) i el Programa de
Nacions Unides pel Medi Ambient faciliten un document amb format .pdf al contacte
gue ha omplert el formulari amb I'analisi d’aplicacié o no de la norma al cas concret de
'empresa, I'afectacio d’aquesta en la transicié a una economia baixa en carboni o
I'obligacio de reportar sobre els indicadors o no.

n Privacy Policy >
% info.eutaxonomy@fs.de
We will be happy to help you with your request
Your Selection
Pri Poli
Company Data and Contact > o
Company Data and Contact
Sector Selection >
Assessment of the company's customers >
Request report >

Figura 7 Formulari del web EU Taxonomy Quick Check Tool
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3. IHOBE Anexo 2 — Principio DNSH. Lista de chequeo v arbol de decisidn

Font Utilitat Format Accés
IHOBE Compliment DNSH  En linia — Excel ENLLAC
generalista

IHOBE, la societat publica de gestié ambiental del Govern Basc, ha publicat una Guia
per a l'aplicacio de la taxonomia europea per a les finances sostenibles, de la qual en
destaquem I'’Annex 2, una eina en format Excel que permet a les empreses entendre
qguines preguntes han de respondre per comprovar si generen 0 no un impacte negatiu
als diferents objectius ambientals de la Comissio Europea.

El format que s'utilitza de preguntes presenta un llenguatge directe i concret que
permet a les empreses entendre quines justificacions o descripcions han d’aportar per
tal que la superacio dels criteris d’alineament es pugui justificar davant d’'un auditor o

tercera part. El fet de simplificar algunes referencies normatives presentades als criteris

DNSH també s’ha considerat interessant.

. Basque
= Ecodesign
M0 Contor

Taxonomia europea
para finanzas sostenibles

Anexo 2 | Principio DNSH. Lista de chequeo y arbol de

&iihobe m

Figura 8 Guia para la aplicacion de la taxonomia europea para finanzas sostenibles
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8.2 Enfocats a I'adaptacio del canvi climatic

Per a I'apartat d’adaptaci6 al canvi climatic s’entén que les empreses poden necessitar
coneixer dos fonts d’'informacio clau:

- Dades de la variacio6 futura de les diferents variables que puguin afectar la seva
activitat

- Com adaptar la seva activitat economica al canvi climatic

A continuaci6 es proporcionen fonts d’informacié clau perque les empreses puguin
obtenir les dades de partida de forma independent. Tot i aixi i degut a la dificultat
implicita en la valoracid, ponderacid i reduccio de I'exposicio a riscos climatics i com és
una questio tan sensible i amb profundes implicacions operatives, es recomana fer Us
de recomanacions de consultors 0 assessors experts en la mateéria.

4. What will the future bring when it comes to climate hazards?

Font Utilitat Format Acces
European Compliment CTSi  En linia ENLLAC
Environmental DNSH — Adaptacié

Agency al canvi climatic

A I'Annex A del reglament delegat de canvi climatic, adjunt a aquest document com
Annex A, es proporciona un llistat de variables climatiques i ambientals que poden
suposar un risc important per les empreses.

Per complementar aquest llistat i identificar les diferents variables d’una forma més
visual, 'Agéncia Ambiental Europea (AAE) proporciona un recurs digital que permet
identificar-les per grups i coneixer facilment com cada una d’aquestes variables
variaran a futur a les tres regions europees clau (Nord d’Europa, Europa Central i Sud
d’Europa).

Es considera un recurs inicial que pot permetre analitzar de forma preliminar la
materialitat 0 no de cada una de les variables en base al coneixement de la activitat
empresarial. D’aguesta manera les empreses poden fer un primer analisi que els ajudi
a entendre com el canvi climatic pot afectar o no les seves activitats.

Es important que les empreses revisin el llistat de riscos climatics que estableix la
taxonomia per assegurar-se gque els tenen tots en consideracié, afegint també alguns
gue no apareixen en el llistat del reglament 852/2020 i que es poden trobar recollits a
les representacions grafiques de la AAE.
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Figura 9 Diagrama d’amenaces i index climatics elaborada per I’Agéncia Ambiental Europea
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Figura 10 Projeccid anual de precipitacions a Europa entre 2071 i 2099

La representacié grafica del risc climatic pot ser una eina molt rellevant per aquelles
empreses amb una xarxa d’actius, activitats i clients en diferents punts del mén, ajudant
a entendre els riscos derivats del canvi climatic.

5. Copernicus Climate Change Service (CS3)

Font Utilitat Format Accés
Uni6 Europea — Compliment CTSi  En linia ENLLAC
Programa DNSH — Adaptacio

Copernicus al canvi climatic

Aquesta web dona accés a dades i informacio sobre el canvi climatic passat i futur en
suport de I'adaptacio i mitigacio del canvi climatic. El C3S ha posat a disposicio
recentment una “botiga de dades climatiques” (Climate Data Store), que proporciona
informacio segura de gran qualitat sobre el clima passat, present i futur de la Terra.
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Obtenint les dades directament de Coopernicus es considera que I'empresa compleix
amb el requeriment plantejat a la Taxonomia de portar a terme 'analisi amb les dades
més actualitzades possible.

Les dades i tendéncies que s’han pogut obtenir en I'apartat anterior a través de la
European Environmental Agency provenen directament de la Climate Data Store de
Coopernicus Climate Change Service. Per obtenir els estadistics i evolucio a futur de
les diferents variables, escenaris, models i temps es pot requerir certa familiaritat amb
el mon de la programacio per extreure’n el maxim potencial.

B (operics SECMWF (0 g

Home Search Datasets Applications Your requests Toolbox Support Live

Welcome to the Climate Data Store
Dive into this wealth of information about the Earth's past, present and future climate.
Itis freely available and functions as a one-stop shop to explore climate data. Register for free to obtain access to the CDS and its Toolbox.

We are constantly improving the services and adding new datasets. For latest announcements, watch the posts on the €3S forumc.

Gkl ol _

Climate Data Store Toolbox Climate Data Store API Access the ECMWF Support Portal

Figura 11 Web de Coopernicus Climate Change Service (CS3)

6. Escenaris climatics regionalitzats a Catalunya (ESCAT-2020)

Font Utilitat Format Accés
METEOCAT - Compliment CTSi  En linia— PDF ENLLAC
OcCcCcC DNSH — Adaptacié

al canvi climatic
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Figura 12 Climatologia de la temperatura minima per al periode 1996-2015 a Catalunya per METEOCAT

El Servei Meteorologic de Catalunya (SMC) proveeix dels Escenaris climatics
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regionalitzats per tal de proporcionar dades objectives sobre I’'evoluci6 futura del clima.
El valor de les projeccions es planteja per tot Catalunya amb una resolucié d’'un

guilometre quadrat i amb un horitzé temporal fins a 2050 per a I'escenari RCP4.5 i
RCP8.5. S6n dades de molta utilitat per estimar vulnerabilitats i riscos climatics a

'escala més baixa possible.
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7. Visor AdapteCCa.es

Font Utilitat Format Accés

OECC- AEMET - Compliment CTS i  En linia - Visor GIS ENLLAC
Fundacion DNSH — Adaptacio
biodiversidad al canvi climatic

El projecte LIFE SHARA i el Pla Nacional d’Adaptacié al Canvi Climatic (PNACC)
d’Espanya, recolzats per I'Oficina Espanyola de Canvi Climatic, 'Agencia Estatal de
Meteorologia (AEMET), la Fundacio Biodiversitat i en el que ha col-laborat el Consell
Superior d’Investigacions Cientifiques (CSIC) han desenvolupat un visor de diferents
escenaris de canvi climatic a Espanya.

Aquesta nova aplicacié permet consultar i descarregar informacié en base a diferents
criteris de zones geografiques, variables climatiques (incloses un total de 21 indexs),
dos escenaris (RCP4.5 i RCP 8.5), aixi com referencies historiques i anuals. L’objectiu
d’aquesta eina és complementar les dades dels escenaris a Catalunya i la facilitacié de
la descarrega de les dades. La resolucié d’aquestes dades és significativament menor
gue les del Meteocat pero de més facil acces.

Adap‘.cca,cﬁ Visor de Escenarios de Cambio Climatico Informacién  Novedades  Contacto  FAQ @

v v v

@ DATOS VARIABLE ESCENARIO ESTACION / MES
Datos en rejila ajustados (media) Temperatura maxma /N  reess E Ao completo

¥CSIC oA

Figura 13 Mapa del Visor AdapteCCa.es

71


https://escenarios.adaptecca.es/#&model=EURO-CORDEX-EQM.average&variable=tasmax&scenario=rcp85&temporalFilter=year&layers=AREAS&period=MEDIUM_FUTURE&anomaly=RAW_VALUE

Guia per a la publicacié dels indicadors lligats a la Taxonomia de la UE

8. Guia de escenarios regionalizados de cambio climatico sobre Espafa

Font Utilitat Format Accés
MARPMA - Compliment CTSi  Enlinia— Mapes + ENLLAC 1
AEMET DNSH — Adaptaci6 PDF

al canvi climatic ENLLAC 2

Tot i que ja s’han proporcionat eines per la valoracio de les projeccions a futur de les
diferents variables climatiques, s’ha considerat oportu facilitar també la Guia de
escenarios regionalizados de cambio climético sobre Espafia elaborat per el Ministeri
d’Agricultura i Pesca, Alimentacio i Medi Ambient. Aquest document aporta dades i
informacio per a la interpretacio dels models de manera qualitativa a la vegada que
facilita mapes i estadistics.

Pot ser una referencia a utilitzar en el cas que sigui d’interes I'obtencié d’informacié
climatica a escala estatal i que aquesta no estigui recollida al visor AdapteCCa.
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2046-2065 2081-2100
Valor medio Valor medio
RCPS.5 2048-2008 ACPS.5 20812100

Seleccione ambito geografico:

Figura 14 Projeccions de futur segons la Guia de escenarios regionalizados de cambio climatico sobre Espafia
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9. Eines i quies per introduir el canvi climatic en els procediments d’avaluacio
ambiental de plans, programes, projectes i activitats

Font Utilitat Format Acces
Oficina Catalana Compliment CTSi  En linia — PDF ENLLAC

de Canvi Climatic DNSH - Adaptacio
al canvi climatic

Aquest informe, si bé esta enfocat a I'avaluacié de la vulnerabilitat al canvi climatic
d’iniciatives sotmeses a un Estudi d’'Impacte Ambiental segons el marc normatiu
corresponent, planteja de forma simplificada com les organitzacions poden incorporar
les consideracions d’adaptacio al canvi climatic.

D’aquesta manera, seguint aguesta guia, 'empresa pot analitzar de forma preliminar la
vulnerabilitat d’'una activitat al canvi climatic, una analisi preliminar de I'impacte que pot
tenir, una avaluacio d’aquest, aixi com mesures d’adaptacio, gestio i monitoratge.

S’ha considerat important per dos dels seus annexes, el tercer i el quart, el primer
proporcionant les dades de I'eina nUmero 6 presentada amb anterioritat, i I'altre per la
gran quantitat de referencies bibliografiques i eines que es posen a 'abast per entendre
les implicacions del canvi climatic en diferents zones de Catalunya i sectors
determinats.

10.Varis documents per ajudar en el plantejament de plans d’adaptacié al canvi
climatic corporatius

Font Nom Format Accés
Institute of Climate change En linia — PDF ENLLAC
Environmental adaptation building

Management — UK the business case

DEFRA

German Methodological En linia — PDF ENLLAC

Cooperation - GIZ  Guide for the
Adaptation to

Climate Change of
Industrial Zones

Ministry of Climate change En linia — PDF ENLLAC
Environment — adaptation guide
Japan for private sector
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Els tres informes que s’incorporen en aquest apartat plantegen el procés a seqguir per
tal d’'aconseguir que les empreses puguin adaptar-se als impactes futurs del canvi
climatic, entenent les implicacions que pot tenir per les diferents parts del negoci.

Els processos d’adaptacio als riscos que el canvi climatic pot plantejar al negoci seran
especifics de cada empresa, pero el plantejament respon a un comu denominador que
els diferents informes intenten recollir.

8.3 Enfocats a la mitigacio del canvi climatic

L’heterogeneitat dels criteris técnics de seleccio de les activitats economiques incloses
en I'objectiu de mitigacié del canvi climatic fa complexa la presentacio d’eines o
bibliografia que sigui d’utilitat de forma transversal. Tot i aixi s’ha afegit una referéncia
gue pot ser clau per a les empreses que vulguin complir amb els criteris plantejats al
reglament de taxonomia. Aquesta planteja el calcul de petjada de carboni
d’organitzacions seguint les directrius de la norma ISO 14064-1.

11.Guia de calcul d’emissions de gasos amb efecte d’hivernacle (GEH)

Font Utilitat Format Acces
Oficina Catalana Calcul de petjada En linia — PDF ENLLAC Guia
de Canvi Climatic  de carboni (GEH)
En linia — Excel ENLLAC
Calculadora

La Guia de calcul d’emissions de gasos amb efecte d’hivernacle (GEH) de 'OCCC esta
pensada per facilitar 'estimacié d’emissions de GEH. Aquesta Guia introdueix també el
marc dels inventaris o petjada de carboni de les organitzacions, i explica les diferents
categories d’emissions que poden identificar-se, d’acord amb els protocols reconeguts
internacionalment que hi ha actualment.

Cal fer notar que, addicionalment a aquesta Guia, s’ha elaborat una calculadora
d’emissions de gasos amb efecte d’hivernacle per facilitar-ne el calcul a organitzacions i
ciutadania en general (disponible a I'enlla¢ de la Calculadora). La calculadora és I'eina
gue permet calcular les emissions de CO2 seguint les recomanacions de la Guia.

Una de les metodologies per a la quantificacié d’emissions de GEH és la norma ISO
14064, part 1 (ISO 14064-1), i la norma ISO/TR 14069, que constitueix la Guia per a
'aplicacio de la ISO 14064-1. La ISO 14064 es va actualitzar al desembre de 2018.
Aquesta és una norma de grans directrius i la ISO/TR 14069 (versio 2013), que la
desenvolupa i concreta, es troba en la seva fase final d’actualitzacié. La nova ISO
14064-1 introdueix diverses novetats que s’han analitzat a nivell técnic. La versié 2022
de la Guia continua amb la incorporacio de les novetats més rellevants de la ISO
14064-1. En diferents apartats del reglament de taxonomia i del reglament delegat
climatic es fa referéncia a ambdos estandards pel calcul d’emissions de GEH.
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Oficina Catalana

Guardar csv avaluacio Guardar csv actuacio

IMPORTANT: L'USUARI NOMES HA D'EMPLENAR LES CEL-LES MARCADES EN AQUEST COLOR BLAU, en concret:
- Codi d'adhesio (G13), Descripcid i i (518-Z18), io d isSit (512-712), | io d issi indi 1-J), origen del factor d'emissio de cada categoria (columna M), emissions de 2020 per a que pugui fer la cc
traspassen automdaticament a aquest full de Comunicacio aavv.

ORIGEN FACTOR EMISSIO (COLUMNA M):

-En cas que no hi hagi emissions, 'origen factor emissio és 7-.

-En cas que calculeu les emissions, heu d'escollir una opcic del desplegable. Per les categories en que el factor d'emissio esta incorporat a la Guia i Calculadora OCCC, escolliu opcid 1- OCCC. Per les categories en que el factor d'emissio
Bibliografia. Si 8'ha consultat més d'una de les 5 fonts anteriors, per exemple 1- 0CCC i 3- Proveidor, opcid 6- Diversos.

Avaluacid variacio d emissions respecte de I

anterior. introduir les dades validades d

Finventari 2020 [disponibles a I'aplicacit weby
FInforme anuall

Comunicacié per a acords voluntaris
Dades a emplenar per a Inventari 2021 2020 VM ariacié 2021 vs
EMISSIONS TOTALS [tones CO; equiv) 0.0000

REMOCIONS DIRECTES Em

Instruccions i pestanyes r Comunicacio AAVV

Figura 15 Calculadora d’emissions de GEH 2021 per 'OCCC

9 Casos d’estudi

Un dels objectius d’aquesta guia es també la comparticié d’experiéncies entre
professionals del sector per avancar de forma compromesa cap un sistema economic
descarbonitzat i sostenible ambientalment. L’Oficina Catalana de Canvi Climatic és
conscient del fet que diferents perfils d’empreses presenten reptes desiguals donada
I'estructura, recursos o forma de treballar.

A continuacio es plantegen tres exemples d’empreses de perfils, mides i sectors
diversos que serveixen per recollir experiéncies, reptes i usos del reglament
2020/852/UE de taxonomia.
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Y

1. CELLNEX CeuneX

Perfil de ’'empresa: Gran empresa catalana cotitzada a borsa, present a I'index
IBEX35 i amb operacions a 12 paisos d’Europa, amb un creixement inorganic
d’adquisicions d’empreses accelerat que requereix de la incorporacio de noves formes
de gestié a una estructura corporativa centralitzada a les oficines de Barcelona i
Madrid.

Sector i activitats economiques: Cellnex treballa en 'ambit del sector TIC oferint
diferents serveis de telecomunicacions. El seu negoci principal esta basat en la
comparticio d’infraestructures de telecomunicacions, oferint espais a diferents
operadors en un mateix emplacament del qual Cellnex n’és el propietari i/o en fa la
gestié. D’altra banda, dins del gran ventall de serveis que s’ofereix a través d’aquestes
infraestructures s’inclou I'emissié de senyal de radio i televisio, la transmissio de veu i
dades, i noves solucions de connectivitat gracies a tecnologies com el 5G i la internet
de les coses (loT).

Aplicaci6é Taxonomia UE: Cellnex publica un Estat d’Informacié No Financera (EINF)
d’acord amb la normativa estatal (Llei 11/2018) i la directiva de NFRD 2014/95/UE.
L’empresa opta des de fa anys per la publicacié d’un informe anual integrat que inclou
dades comptables, informacio en materia de gestid i sostenibilitat. Aixi doncs, la
publicacio dels indicadors de taxonomia respecte I'any 2021 es va incorporar en
I'Informe Anual Integrat 2021 de I'empresa.

Enfoc de treball amb la Taxonomia: L’equip de Sostenibilitat Global de 'empresa ha
estat I'encarregat de liderar el projecte internament pel coneixement de la normativa i
de les implicacions d’aquesta. Per aconseguir la imatge més fidedigna de les activitats
de 'empresa, van disposar del suport del departament financer i de relacions amb
inversors, que van ajudar a diferenciar totes les activitats econdomiques que es portaven
a terme al grup a nivell internacional i obtenir els detalls necessaris per la publicacié
metodologica.

El cribratge d’activitats economiques elegibles o no es va portar a terme des del
departament de Sostenibilitat Global fent Us dels criteris marcats en els diferents
documents del marc legal de taxonomia.

Reptes: Un dels principals reptes del departament de Sostenibilitat Global ha estat
coordinar les diferents arees corporatives de 'empresa relacionades amb I'ambit ASG,
de divulgacié d’'informacid i relacions amb inversors, finances, etc. En aquest sentit, la
comunicacio de les obligacions, estructura, funcionament i plantejament estratégic del
treball en matéeria de taxonomia també ha sigut un repte per les diferents visions de
cada departament i els plantejaments proposats.

Cellnex té una part molt important del negoci enfocada a la comparticio
d’infraestructures de telecomunicacions (TIS) i als serveis de broadcast (emissi6 de
radio i televisio). La primera activitat, tot i que es basa en la comparticié
d’infraestructures entre operadors i 'eminent increment en eficiéncia d’aquest model de
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negoci, no es troba inclosa encara de forma explicita en cap de les activitats publicades
a I'Acte Delegat Climatic. D’altra banda, les activitats de broadcast encaixen dins una
de les activitats economiques llistades en I’Annex Il de I’Acte Delegat Ambiental que
recull les activitats d’adaptacio al canvi climatic, amb el problema que es classifica com
a activitat potencialment adaptada als riscos climatics. Donada I'activitat i la tipologia
d’aquesta, la metodologia ens indica que els ingressos de l'activitat de broadcast no es
poden comptabilitzar en l'indicador d’'ingressos elegibles o alineats amb la taxonomia
pel fet de ser adaptades. Aixi doncs, si sumem la impossibilitat de comptabilitzar els
ingressos de TIS per la falta d’activitats economiques que encaixin, i la problematica
metodologica que no deixa comptabilitzar els ingressos de broadcast per ser una
activitat adaptada, resulta una imatge poc representativa de la sostenibilitat de
'empresa.

Cal comentar que un dels altres reptes als que fa front 'empresa és el fet de presentar
un creixement inorganic tan rapid. Aix0 provoca un canvi constant, amb ampliacions
d’activitats i cultures de gesti6 diferenciades, el que acaba provocant que I'accés a
dades homogenies de tots els paisos es compliqui, fent que la comprovacié del
compliment de certs criteris técnics de seleccié de determinades activitats sigui un
repte.

Llicons apreses: La formacio i capacitacié basica en matéria de taxonomia ha estat un
aspecte clau per poder coordinar tots els equips involucrats en tasques relacionades
amb la tematica. Abordar la feina lligada a les obligacions del Reglament 2020/852/UE
amb la conviccié que tothom parla un mateix idioma i té clar cap on es mou I'empresa,
és clau per aconseguir els objectius plantejats.

També ha estat molt important la participacié de I'’equip de sostenibilitat de 'empresa
per fer de vincle amb el departament financer, gens familiaritzat amb els tecnicismes,
normativa i criteris de sostenibilitat presents al reglament de taxonomia.

Una altra de les llicons apreses ha sigut el fet de plantejar la publicacié dels indicadors i
la informacié metodologica el més transparentment possible, facilitant la feina als
auditors a I'hora de confirmar l'autenticitat, coherencia i representativitat de les dades
presentades.

Importancia d’aquest cas d’estudi: Es vol destacar tres aspectes, (i) la transparéncia
en les justificacions i presentacio de resultats, (ii) I'Us al peu de la lletra del reglament
de taxonomia i els seus actes delegats, i (iii) I'esfor¢ per obtenir dades al maxim grau
de detall de totes les activitats i els paisos que conformen el perimetre d’'una empresa
amb un creixement tan accelerat.

Comencant pel primer punt, I'equip de Cellnex ha demostrat un elevat compromis per la
rendicio de comptes al presentar de forma transparent en el seu Informe Anual Integrat
els raonaments per la inclusié o no de les activitats economiques de 'empresa com
activitats elegibles, la politica comptable utilitzada i d’on provenen les dades financers,
aixi com la metodologia utilitzada. També ha presentat els resultats d’elegibilitat
d’aquest primer any fent Us de les taules presentades a I'’Acte Delegat de Divulgacio,
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obligatories al 2023 pero recomanades al 2022 per part de la Plataforma en Finances
Sostenibles.

Pel que fa al segon punt, és important recalcar que Cellnex no ha intentat forcar les
descripcions de les activitats economiques de I'’Acte Delegat Climatic per incorporar la
majoria del negoci de TIS. L’empresa s’ha mantingut allunyada del greenwashing per
assegurar un us correcte de la normativa i assegurar aixi I'objectiu primordial d’aquesta.

També cal fer émfasi en el fet que 'empresa no ha establert un llindar de materialitat
massa elevat per sota del qual no es valoraven les activitats o es feien estimacions,
sind que ha intentat arribar al maxim detall possible per proporcionar als lectors una
Visio realista i acurada de I'elegibilitat en base a la taxonomia. En algunes empreses
cotitzades s’ha identificat que portaven a terme generalitzacions o estimacions que no
proporcionen una imatge tan acurada.

2. TRADEBE =§I=

TRADEBE
Perfil de ’'empresa: TRADEBE és una empresa privada de capital catala que no
cotitza als mercats financers i que té la seu principal a Sant Joan Despi. Disposa
d’operacions en alguns paisos europeus (GB, FR, IT, GR) i també ha fet el salt als
Estats Units d’America. Actualment presenta una facturacio del voltant dels 600 milions
d’euros i té més de 2.000 treballadors en conjunt. Empresa en expansié que pretén
establir-se com un dels principals actors a nivell mundial en el seu sector a mitja
termini.

Sector i activitats economiques: Empresa en el sector dels serveis ambientals,
concretament enfocada a la gestio de residus perillosos, donant servei a indastria de
diferents tipus. Disposa de plantes per tractar residus de diferents tipologies mitjangant
varis processos, convertint-se en un actor clau en la implementacio de I'economia
circular. Les seves activitats es mouen dins de I'ambit de gestié de residus tot i que
també proporciona serveis de consultoria ambiental i prospeccions marines.

Aplicacié Taxonomia UE: L'empresa es troba dins I'ambit d’aplicacié de la Llei
11/2018 pero no en 'ambit d’aplicacio de la directiva europea de divulgacio d’'informacio
no financera. Es un cas especial provocat per la transposicio de la Directiva
2014/95/UE que moadifica la Directiva 2013/34/UE a I'ordenament juridic espanyol. Tot i
aixi, 'empresa ha considerat necessari publicar les dades de taxonomia dins el seu
informe de sostenibilitat anual, ja que és una informacio d’importancia per a grans
clients o entitats financeres I'enfoc legal encara no esta clar en aquests casos.

Enfoc de treball amb la Taxonomia: Els responsables de Control Intern Global de
'empresa han sigut els encarregats de liderar el projecte internament pel coneixement
de totes les societats que formen part del perimetre de consolidacié. Per aconseguir la
imatge més fidedigna de les activitats de 'empresa, es va disposar del suport del
departament financer, de la direccié general i de personal de Qualitat, Seguretat i Medi
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Ambient, que van ajudar a diferenciar totes les activitats economiques que es portaven
a terme al grup a nivell internacional i les caracteristiques de cada una d’elles.

Els responsables d’operacions de cada una de les societats han sigut clau per
especificar I'elegibilitat de determinades activitats, evitant errors o generalitzacions
gracies a dades d’activitat de primera ma i un coneixement exacte dels processos i la
forma de treballar. S’ha arribat al maxim grau de detall, considerant les més de 80
plantes del grup.

Reptes: Un negoci que aparentment pot semblar homogeni, la gestio de residus,
presenta moltes peculiaritats dins de la taxonomia i a nivell d’'empresa, fet que fa que
'analisi d’elegibilitat no sigui senzill. Un dels reptes més importants ha sigut establir
correctament les definicions (i criteris) de les activitats de gestié de residus incloses a
I'Acte Delegat Climatic per poder valorar I'elegibilitat de determinades plantes del grup.
Aquest procés ha requerit de reunions entre totes les persones involucrades amb el
projecte per debatre i enfocar correctament el procés. El fet que quasi cada planta porti
a terme un procés de gestio diferent i proporcioni diferents serveis ha requerit d’'una
analisi molt detallada que ha requerit un esfor¢ important.

Un altre repte ha sigut I'obtencio de les dades financeres de cada una de les plantes,
fet que ha obligat a calcular determinats indicadors financers lligats a diferents
processos o activitats de cada planta, dificultant els calculs finals. Aixi doncs, per poder
calcular els indicadors financers de parts del negoci concretes s’han necessitat dades
d’activitat que ja es tenien recollides gracies al sistema de gestié ambiental o al sistema
de qualitat de cada planta. La feina dels controllers financers de cada negoci i 'equip
de finances de cada pais han sigut clau per poder obtenir les dades financers de cada
activitat elegible fent estimacions o suposicions minimes.

Un dels altres reptes ha sigut que les activitats de gestio de residus perillosos, les més
importants per a TRADEBE, no es troben incloses en els objectius de mitigacio i
adaptaci6 al canvi climatic, pero s’espera que s’incorporin, com a minim parcialment, a
I’Acte Delegat Ambiental, sota I'objectiu d’economia circular.

Llicons apreses: Els responsables de Qualitat, Seguretat i Medi Ambient de cada
planta poden ser una peca clau per a I'obtencié d’informaci6 operativa, legal i de medi
ambient per entendre les peculiaritats de cada planta. Al mateix temps, els encarregats
d’operacions o gerents de cada negoci han sigut claus per proporcionar als controllers
de cada negoci les indicacions per extreure les dades financeres d’activitats elegibles
de la forma més detallada possible. Finalment, el fet de que I'equip de Control Intern
centralitzés tota la feina de taxonomia de forma consolidada ha assegurat I'is d’'una
mateixa forma d’entendre la divulgacié d’aquests parametres, evitant I'Us de
metodologies diferents.

El fet de mantenir uns llindars de gestié ambiental i control de qualitat estandarditzats

ha sigut clau per I'extraccio de determinada informacio técnica que ha servit per valorar
I'elegibilitat i el futur compliment amb els CTS i DNSH.
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Importancia d’aquest cas d’estudi: Aquest cas presenta dos aspectes a reconeixer
com a bones practiques, (i) el primer és el fet de treballar I'exercici de Taxonomia al
maxim grau de detall possible, arribant a I'extrem de valorar processos i serveis de
cada planta o societat del grup, i (ii) segon el fet de publicar els indicadors de forma
estrategica per reforcar el compromis amb la divulgacié d’informacio de sostenibilitat tot
i no tenir una obligacié normativa clara.

3. MAPS Ecomobility Corporate MI-\PS

Perfil de ’'empresa: Start-up en fase de creixement i establiment al mercat que centra
el seu model de negoci i discurs en la descarbonitzacié transversal de 'economia.

Sector i activitats economiques: L’empresa opera en el sector transport,
concretament en el transport terrestre mitjancant vehicles eléctrics, hibrids o
d’hidrogen, oferint serveis de gestio de flotes, renting o altres serveis similars.

Aplicacié Taxonomia UE: No s6n una empresa que estigui obligada a reportar els
indicadors de taxonomia donat que ni per mida, volum de negoci o tipologia entrin en
cap de les categories obligades.

Enfoc de treball amb la Taxonomia: L’empresa ha utilitzat la taxonomia per oferir als
seus clients informacié relativa a 'OpEx o CapEx associat a activitats economiques
ligades a vehicles zero emissions, estacions de recarrega de vehicles, etc. D’aquesta
forma les empreses poden disposar d’informacié de primer ma per nodrir el seus
informes de taxonomia anuals, donant aixi un valor afegit al servei de 'empresa.

Reptes: Molts directors de compres de grans empreses encara no estan familiaritzats
amb el reglament de taxonomia i els és complicat entendre el valor que aporten
aquestes dades pels responsables de gestionar els indicadors de taxonomia interns.

Llicons apreses: Sera un aspecte cada vegada més important per empreses que
puguin demostrar que el seu negoci compleix amb els criteris de sostenibilitat de la
Uni6 Europea i accedir aixi a nous clients amb interés d’establir procediments de
compra verda o similar. Gran empreses incorporaran els indicadors de taxonomia en
guestionaris ASG de proveidors.

Importancia d’aquest cas d’estudi: Aquest cas d’estudi presenta I'aplicacié practica
del reglament de taxonomia de forma estratégica, sense fer emfasi en I'obligatorietat de
presentar els indicadors, i posant el punt de mira en el factor diferencial que pot
presentar respecte altres competidors.

10 Preguntes frequents

Qualsevol canvi normatiu genera preguntes i dubtes per part de les empreses
afectades, les entitats de verificacio o altres parts interessades. Tot i aixi, el nombre de
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preguntes i dubtes que ha despertat la taxonomia €és significativament superior a altres
reglaments de nova aplicacio. Els errors, omissions en la metodologia o incongruéncies
de la normativa no haurien de ser la norma, sind excepcions puntuals fruit de
diferencies en la interpretacié. En el cas de la taxonomia, el fet de que sigui un
plantejament i estructura innovadora, diferent als estandards de sostenibilitat actuals,
ha aixecat una part de les preguntes de les empreses afectades. D’altra banda, la
forma d’estructurar la divulgacié dels indicadors i els criteris a complir afecta a diferents
departaments de I'empresa, especialment/concretament el legal, el financer i el de
sostenibilitat, poc acostumats a gestionar normativa transversal.

A continuaci6 es presenta un recull de preguntes frequients i respostes oficials de la
comissioé europea publicades de forma separada als actes delegats® 3! 32, S’ha intentat
incloure aquelles clarificacions que aporten informacié addicional a la ja presentada i
donen resposta a les arees grises del paquet normatiu.

Com identificar i informar sobre 'elegibilitat d’activitats economiques relacionades amb
'adaptacio al canvi climatic?

Hi ha dos tipus diferents d’activitats que poden contribuir substancialment a I'adaptacié
al canvi climatic incloses a I'annex Il del reglament delegat climatic:

- Activitats d’adaptacio, és a dir, activitats que hagin implementat solucions per
adaptar-se al canvi climatic d’acord amb l'article 11,(a) del Reglament de
taxonomia.

- Activitats facilitadores, és a dir, activitats que aportin solucions com serveis 0
tecnologies que millorin 'adaptacié de tercers d’acord amb l'article 11, apartat
1, b) del Reglament de taxonomia.

Els requisits d’informaci6 d’elegibilitat difereixen en funcié de si I'activitat economica
esta classificada com a activitat facilitadora o com a activitat d’adaptacio a I'annex Il del
reglament delegat climatic. Per a la categoria anterior (activitats facilitadores), la
facturacio, el CapEx i OpEx corresponents poden qualificar-se com a activitats
elegibles.

Per a aquesta ultima categoria (activitats d’adaptacio), I'entitat informant ha de
demostrar que s’ha realitzat una avaluacio del risc climatic i la vulnerabilitat i que s’ha
establert un pla de despesa per implementar solucions d’adaptacié que redueixin els
riscos climatics fisics més significatius de I'activitat, tal com s’estableix a I'apéndix A.
Només si es compleixen aquests requisits, I'entitat informant pot comptabilitzar el
CapEx i 'OpEx de I'activitat d’adaptacio per a I'alineament de taxonomia.

Es important tenir en compte que la facturacio derivada de productes i serveis associats
a una activitat adaptada no es pot reconeixer com a elegible sota la normativa de

30 FAQ: What is the EU Taxonomy and how will it work in practice? - ENLLAC

31 FAQ: What is the EU Taxonomy Article 8 delegated act and how will it work in practice? - ENLLAC

32 Draft Commission notice on the interpretation of certain legal provisions of the Disclosures Delegated Act under
Article 8 of EU Taxonomy Regulation on the reporting of eligible economic activities and assets - ENLLAC
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taxonomia. Aixo es deu al fet que una vegada que s’ha produit la contribuci6
substancial a 'adaptacio al canvi climatic d’una activitat (és a dir, una vegada que
I'activitat s’ha fet resistent al canvi climatic), la facturacio corresponent a aquesta
activitat no ha de comptar com a elegible. L’activitat adaptada pot proporcionar o no
beneficis ambientals.

Fins a quin punt les empreses han d’avaluar i informar de les activitats elegibles de
taxonomia en la seva cadena de valor, tant aigiles amunt com aiguies avall?

En general, informar sobre les activitats elegibles de taxonomia no implica una
avaluacio de la cadena de valor d’'una empresa, ja que en la majoria dels casos les
descripcions de les activitats incloses a I'acte delegat ambiental no contenen
referéncies a la cadena de valor. Aixi mateix, no s’espera que les empreses avaluin la
sostenibilitat dels seus proveidors, en particular en la fase d’informacié d’elegibilitat®3.

La Taxonomia estableix criteris especifics per a cada sector i activitat, no per linia de
producte o empresa. Les empreses que generen ingressos en diversos sectors dins de
la cadena de valor d’un producte, han de donar a coneixer els diferents processos i
parts de la cadena de valor en aquests sectors i activitats. Aixo s’aplica a les activitats
gue es duen a terme per a I'entitat informant, no pels seus proveidors. Els operadors
gue estiguin actius en diversos sectors de la cadena de valor d’'un producte o
tecnologia, perd que generin ingressos d’aquest producte només sota una sola activitat,
nomeés han d’informar sota aguesta activitat especifica generadora d’ingressos.

Per informar de la facturacio, els actius i els processos de la cadena de valor d’'una
activitat només son elegibles si s’'inclouen explicitament a la descripcio de I'activitat. Per
exemple, si la descripcié nomeés fa referéncia a la fabricacié de productes finals, les
activitats d’intermediari de la cadena de valor no s6n automaticament elegibles. En
consequeéncia, la fabricacié de components especifics d’automobils i vehicles no és
automaticament elegible en relacié a I'activitat "fabricacié de tecnologies baixes en
carboni per al transport". Des de la perspectiva d’'un proveidor, aix0 significa que
I'activitat d’'una empresa que és proveidora d’'una activitat elegible per a la taxonomia
no és, per definicid, elegible per a la taxonomia i la fabricacié de components especifics
per a automobils no és elegible per defecte sota I'activitat "fabricacié de tecnologies
baixes en carboni per al transport". Aix0 es deu al fet que la taxonomia de la UE no
s’enfoca a activitats aigiiles amunt. En lloc d’aixo, estableixen criteris especifics per a
cada activitat inclosa (CTS & DNSH).

33 Durant la guia s’ha fet referéncia a que els criteris de taxonomia podrien ser un requeriment d'empreses
envers als seus proveidors. Aquesta afirmacié s'enfoca al fet de que les empreses segueixen avancant en
les seves estratégies de compres verdes. En aquest sentit, la taxonomia és una eina clau per valorar la
sostenibilitat de determinades activitats o productes que terceres parts posen al mercat. La resposta a la
present pregunta es centra en el dubte de si les empreses que publiquin els indicadors d'elegibilitat i
alineament amb la taxonomia necessiten, de forma generalitzada, analitzar el compliment dels criteris en
les seves cadenes de valor.
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No obstant aix0, certs components clau que es detallen en seccions separades, com
ara per a bateries o hidrogen (a les seccions 3.2 i 3.4) son elegibles. A més, la
fabricacié de components pot qualificar-se en I'apartat "fabricacié d’altres tecnologies
baixes en carboni" (secci6 3.6 de I'annex | del reglament delegat de clima) quan no
estiguin coberts per altres seccions i on compleixin la descripcié de I'activitat. Ates que
la descripcid de l'activitat a la Seccio 3.6 és molt amplia, els codis NACE C22, C25,
C26, C27 i C28 s’han de considerar com a consells per a I'abast d’aquesta activitat.
L’abast dels codis NACE per a aquesta activitat inclou sobretot pneumatics i semi-
conductors si aquests productes compleixen la descripcié de I'activitat. La mineria, en
canvi, no estaria coberta per la descripcio.

Per informar de CapEx i OpEx, també son elegibles totes les compres d’actius i
processos o serveis que siguin essencials per dur a terme una activitat elegible
determinada. Els components que els fabricants d’automobils compren per fabricar
cotxes baixos en carboni sén elegibles. Segons els informes d’elegibilitat, els fabricants
d’automobils o vehicles no han de fer un seguiment dels seus proveidors i compres
individuals. Només han de determinar si el seu propi procés de fabricacié és una
activitat economica elegible per a la taxonomia. Si la propia activitat es considera
elegible per a la taxonomia, el CapEx per a inversions en actius o0 components
essencials corresponents a aquesta activitat es considera apte per a la taxonomia. Un
altre exemple és la compra de programari que €s essencial per desenvolupar o utilitzar
solucions TIC per a la mitigaci6 del canvi climatic, si aquestes solucions sén elegibles
en virtut de l'activitat 8.2.

Des de la perspectiva d’un client, la compra de productes o serveis d’activitats elegibles
per a la taxonomia no és elegible per definicio per a la taxonomia. Per exemple, la
compra d’energia renovable no es qualifica per definicié com a taxonomia elegible. La
compra de la producci6 elegible en base a la taxonomia només es pot comptabilitzar
com elegible quan aquesta encaixa en un dels diversos tipus de CapEx o OpEx descrits
a l'annex | a la Llei de delegats de divulgacid, en particular com per exemple, la
instal-lacié de panells solars en edificis, la instal-lacio de carregadors eléctrics o altres,
coberts per la categoria (c) de CapEx de la secci6 1.1.2.2 de l'annex | de l'acte delegat
de divulgacié.

Com es defineixen la facturacid, CapEx i OpEx en el context d’elegibilitat de la
taxonomia?

L’acte delegat de divulgacio estableix les definicions d’indicadors clau de rendiment
(KPI) de volum de negoci, CapEx i OpEx a les seccions 1.1.1,1.1.2 i 1.1.3 de I'annex |,
respectivament.

Les empreses no financeres han de revelar la part de la seva xifra neta de negoci (tal
com es defineix a la secci6 1.1.1. de I'annex | de I'acte delegat de divulgacid) que
correspon a les seves activitats economiques elegibles per a la taxonomia.

Pel que fa a la informaci6 elegible de CapEx, d’acord amb la Secci6 1.1.3.2 de I'annex |
de l'acte delegat de divulgacio, I'informe es centra en les tres categories de CapEx:
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a. CapEx gue esta relacionat amb actius o processos corresponents a activitats
economiques elegibles per a la taxonomia;

b. CapEx que forma part d’'un pla per ampliar les activitats economiques elegibles
per a la taxonomia o permetre que les activitats economiques elegibles per a la
taxonomia es converteixin en alineades amb la taxonomia.

c. CapEx esmentat en la categoria (c) de la secci6 1.1.2.2 de 'annex | de I'acte
delegat de divulgacio, relativa a la compra de productes d’activitats
economiques elegibles per a la taxonomia i mesures individuals que permetin a
les activitats I'objectiu d’arribar a ser baixes en carboni o conduir a reduccions
de gasos amb efecte d’hivernacle, en particular les activitats enumerades en
els punts 7.3 a 7.6 de 'annex | de la Llei delegada del clima i altres activitats
economiques enumerades en els actes delegats adoptats en virtut de larticle
10, apartat 3), L’article 11,3, 'article 12, apartat 2, l'article 13, apartat 2, i
l'article 15, apartat 2, del Reglament 2020/852/UE de taxonomia.

Les mesures corresponents a la categoria (c) s’han d'implementar i estar operatives en
un termini de 18 mesos.

Per a la categoria CapEXx c), 'avaluacié es centra en resultat i les mesures individuals.
No es centra en 'activitat economica objectiu per a la qual s’incorre en la despesa. Les
entitats han d’avaluar si la despesa es qualifica com a:

e una compra d’un producte d’'una activitat elegible per a la taxonomia; o
e una mesura individual per millorar I'eficiencia energeética inclosa en la
Taxonomia.

En altres paraules, aquests resultats i mesures s’han d’enumerar a I'acte delegat
climatic. Les despeses en actius o processos que poden ser Utils per permetre que
I'activitat objectiu esdevingui baixa en carboni, perd que no son activitats enumerades a
I'acte delegat ambiental no entren a la categoria (c).

Per a una activitat objectiu no elegible, per exemple, un restaurant que compra i
instal-la plagues solars, aquestes despeses podrien estar en la categoria (c). Per a la
renovacio d’edificis, la categoria (c) només cobreix les mesures corresponents a les
activitats enumerades a I'acte delegat climatic (per exemple, determinades finestres
eficients energeticament).

La divulgacio de 'OpEx durant els primers anys d’aplicacio de I'acte delegat de
divulgacié han de seguir el mateix enfocament. La informacié sobre les tres categories
esmentades a I'apartat 1.1.3.2 s’ha de centrar en I'elegibilitat de les activitats
economiques a les quals correspon aquesta despesa. Per tant, les tres categories (a),
(b) i (c) esmentades a les seccions 1.1.2.2 1 1.1.3.2 relacionades amb el numerador de
CapEx i OpEx, respectivament, son rellevants per als informes d’elegibilitat durant els
primers anys de implementacio de I'acte delegat de divulgacio.

Per exemple, pel que fa a la categoria (b), qualsevol CapEx d’activitats elegibles
realitzades I'any 2021 (i informat a les revelacions de 2022) comptaria com a elegible a
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linforme de 2022. Aix0 és independentment de si la inversio en el marc del pla de
CapEx complira els criteris tecnics de selecci6 establerts a I'acte delegat climatic al
venciment.

De la mateixa manera, la categoria d’OpEx (b) sobre activitats elegibles realitzades
'any 2021 (i reportades als EINF 2022) comptaria com a elegible a I'informe del 2022.
Aixo amb independéncia de si I'activitat economica corresponent compleix els criteris
tecnics de seleccid. Aixo es deu al fet que les entitats no han d’informar sobre
I'alineacio de les seves activitats economiques el primer any de presentacio de la
memoria.

El resum de la Plataforma en Finance3*s Sostenibles proporciona més detall sobre
millors practiques per la divulgacio voluntaria els primers anys Reporting.

Quin és I'abast de les «altres despeses directes» que estableix 'annex | de 'acte
delegat de divulgaci6?

La secci6 1.1.3.1 (‘Denominador’) de 'annex 1 de I'acte delegat de divulgacié estableix
gue el denominador de I'indicador d’alineament amb la taxonomia cobrira els costos
directes no capitalitzats relacionats amb la investigacio i el desenvolupament, les
mesures de renovacio d’edificis, - L'arrendament, el manteniment i la reparacié a
termini, i qualsevol altra despesa directa relacionada amb el servei diari d’actius de
l'immobilitzat material per part de 'empresa o tercer a qui s’externalitzen les activitats
gue siguin necessaries per garantir la continuitat, eficacia i funcionament d’aquests
actius.

La categoria OpEx en aquest sentit esta estretament relacionada amb les despeses de
manteniment i reparacio que ja s’esmenten explicitament a la definicié d’OpEx, a la
seccio 1.1.3.1 de I'annex | de I'acte delegat de divulgacio.

A la practica, aixo significa que el denominador del KPI d’OpEx per als informes
d’alineament amb la taxonomia inclou/exclou els costos que s’indiquen a la taula
segulent.

Inclusions Exclusions
Material de manteniment Despeses generals
Despeses d’empleats reparant Matéries primeres
maquinaria

Despeses d’empleats per operar
Despeses d’empleats que netegin la magquinaria
fabrica

Despeses de gestio de projectes de R+D
IT dedicat a manteniment

34 platform on Sustainable Finance ENLLAC
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Electricitat, fluids, o altres reactius
necessaris per operar plantes,
equipament o propietats.

Les empreses no financeres haurien d’informar sobre |'eleqgibilitat en base a la
Taxonomia de les seves activitats fora de la UE?

Les empreses no financeres que entren dins de 'ambit d’aplicacio de la NFRD han de
cobrir en els seus informes no financers totes les seves activitats economiques,
independentment de si aquestes tenen lloc fora de la Uni6. El mateix enfocament
s’aplica a I'obligacié d’informar en virtut de I'article 8 del Reglament de taxonomia i
I'acte delegat de divulgacio.

L’article 10 (2) del reglament delegat de divulgacio estableix les obligacions de
divulgacié de les entitats no financeres durant el seu primer any de Reporting. Les
empreses no financeres han d’incloure el volum de negoci, CapEx i OpEXx relacionats
amb activitats elegibles fora de la UE a les seves declaracions d’elegibilitat.

També s’espera que les empreses no financeres proporcionin informacié sobre
'avaluaci6 de les activitats economiques realitzades en paisos no membres de la UE
en la informacié de context exigida a I'annex |, secci6 1.2 (Especificacio de les
consideracions que acompanyen els KPI de les empreses no financeres). La informacio
revelada en aquesta seccio es centraria en I'avaluacié de I'elegibilitat de les activitats
economiques.

L’activitat de la meva empresa no esta alineada amb la taxonomia. ES pot reconéixer
d’alguna manera les credencials ambientals d’aquesta activitat?

Tot i que la taxonomia de la UE només determina si les empreses tenen activitats
alineades amb la taxonomia o no, la propera Directiva d’'informacié de sostenibilitat
corporativa (CSRD) requerira informes més detallats sobre una amplia gamma de
guestions lligades a la sostenibilitat, inclosos determinats indicadors ambientals. A
partir d’aquesta informacio, les empreses podran reconeixer diferents graus de
rendiment ambiental que la llei no ha classificat com a alineats amb la taxonomia.

No obstant aix0, és important recordar que (i) allo que no es qualifica com a activitat
economica sostenible segons la taxonomia de la UE no és necessariament insostenible
donada la necessitat de fer una contribucio substancial, i (ii) la taxonomia de la UE no
constitueix una llista obligatoria per guiar les inversions dels inversors. Aixi, els
participants dels mercats financers poden optar per invertir en empreses que duen a
terme activitats amb diferents graus de compliment ambiental, incloses activitats que no
compleixen els criteris de la taxonomia de la UE.
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Pel que fa al treball politic posterior, I'article 26 del Reglament de taxonomia demana un
informe de la Comissio a finals de 2021 sobre si el Reglament de taxonomia s’hauria
d’estendre per incloure activitats economiques sense impacte significatiu en el medi
ambient, aixi com activitats economiques que tinguin un efecte negatiu de dany
ambiental significatiu. La Plataforma de Finances Sostenibles oferira assessorament a
la Comissio per alimentar aquest informe, i I'informe de la Plataforma sobre Finances
de Transicié també cobreix aquesta questio.

11 ANNEX A: Criteris generics relatius al principi de no
causar un perjudici significatiu a I’adaptaci6 al canvi
climatic

I. Criteris

Els riscos climatics fisics que s6n materials pel que fa a I'activitat en questio, s’han
determinat a partir dels enumerats al quadre de la seccio Il del present annex
mitjangant la realitzacié d’'una avaluacié de vulnerabilitats i riscos climatics d’acord amb
les etapes seguents:

a) Un analisi de I'activitat per determinar els riscos climatics fisics de la llista de la
seccio Il del present annex que poden afectar I'exercici de I'activitat economica
al llarg de la durada prevista;

b) Si es determina que I'activitat esta exposada a un risc degut a un o més dels
riscos climatics fisics enumerats a la seccié Il del present annex, una avaluacio
de les vulnerabilitats i els riscos climatics per determinar la importancia o
materialitat dels riscos climatics fisics per a I'activitat economica;

c) Una avaluacié de les solucions d’adaptacié que puguin reduir el risc climatic fisic
identificat.

L’avaluacio de les vulnerabilitats i els riscos climatics és proporcional a I'escala de
l'activitat i a la durada prevista, de manera que:

a) En el cas d’activitats amb una durada prevista de menys de deu anys, I'avaluacio
es fa, almenys, fent servir projeccions climatiques a I'escala adequada més
petita;

b) En el cas de totes les altres activitats, I'avaluacié es duu a terme utilitzant les
projeccions climatiqgues de més resolucio i més avancades disponibles a la
gamma existent d’escenaris futurs compatibles amb la durada prevista de
I'activitat, inclosos, almenys, escenaris de projeccions climatiques entre deu i
trenta anys quan es tracta d’inversions importants.

Les projeccions climatiques i I'avaluacié dels impactes es basen en les millors
practiques i orientacions disponibles i tenen en compte la informacio cientifica més
avancada sobre els analisis de la vulnerabilitat i el risc i les metodologies connexes, de
conformitat amb els informes més recents del Grup Intergovernamental d’Experts sobre
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el Canvi Climatic publicacions cientifiques peer reviewed, i models de codi obert o de

pagament.

En el cas de les activitats existents i de les activitats noves que utilitzen actius fisics
existents, 'operador economic aplica solucions fisiques i no fisiques (solucions
d’adaptacio), durant un periode de fins a cinc anys, que redueixen els riscos climatics
fisics més importants identificats que son materials respecte a aquesta activitat. En

consequeéncia, s’elabora un pla per a I'execucié d’aquestes solucions.

En el cas de les activitats noves i activitats existents que utilitzen actius fisics de nova
construccio, 'operador economic incorpora, en el moment del disseny i la construccio,
les solucions d’adaptacio que redueixen els riscos climatics fisics més importants

identificats que sén materials respecte aquesta activitat, i les ha aplicat abans de I'inici

de les operacions.

Les solucions d’adaptacié aplicades no afecten negativament els esforcos d’adaptacio
ni al nivell de resiliencia als riscos climatics fisics d’altres persones, de la naturalesa,
del patrimoni cultural, dels béns i d’altres activitats economiques; sén coherents amb
les estrategies i els plans d’adaptacié locals, sectorials, regionals o nacionals, i
consideren I's de solucions basades en la natura o es basen en la infraestructura
blava o verda tant com sigui possible.

II. Classificacio dels perills relacionats amb el clima

Cronics

Relacionats
amb la
temperatura

Variacions de
temperatura
(aire, aigua
dolca, aigua
salada)

Estrés téermic

Desgel el
permafrost

Relacionats
amb el vent

Variacions en
els patrons del
vent

Relacionats
amb I’aigua

Variacions en
els tipus i
patrons de
precipitacio
(pluja,
calamarsa, neu
i gel)

Precipitacions
o0 variabilitat
hidrologica

Intrusio salina

Augment del
nivell del mar

Estrés hidric

Relacionats
amb la massa
solida

Erosio costera

Degradacié del
sol

Solifluccié
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Relacionats Relacionats Relacionats Relacionats
amb la amb el vent amb I’aigua amb la massa
temperatura solida
Aguts Onada de calor | Ciclg, huraca, | Sequera Allau
tifé
Onada de Precipitacions | Desplagament
fred/gel Tempesta fortes (pluja, de terres
(incloses les calamarsa, neu
Incendi forestal | tempestes de o gel) Enfonsament
neu, pols o de terres
sorra) Inundacions
(costeres,
Tornado fluvials,
pluvials,
subterranies)
Desbordament
dels llacs
glacials

12 ANNEX B: Criteris generics relatius al principi de no
causar un perjudici significatiu (DNSH) a I’Gs sostenible i
la proteccid dels recursos hidrics i marins

Es determinen i s’afronten els riscos de degradacio mediambiental relacionats amb la
preservacio de la qualitat de l'aigua i la prevencio de I'estrés hidric amb I'objectiu
d’aconseguir un bon estat i un bon potencial ecologic de les aigues, tal com es
defineixen a l'article 2, punts 22 i 23, del Reglament (UE) 2020/852, de conformitat amb
la Directiva 2000/60/CE, i s’elabora un pla de gestio de I'Gs i proteccié de l'aigua per a
la massa 0 masses d’aigua potencialment afectades, a consulta amb les parts
interessades pertinents.

Quan es realitza una avaluacio de I'impacte ambiental de conformitat amb la Directiva
2011/92/UE que inclou una avaluacié de I'impacte a l'aigua de conformitat amb la
Directiva 2000/60/CE, no es requereix una avaluacié addicional de I'impacte a l'aigua,
sempre que s’hagin abordat els riscs identificats.
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13 ANNEX C: Criteris generics relatius al principi de no
causar un perjudici significatiu (DNSH) a la prevencid i el
control de la contaminacié en relacié amb I’Us i la
presencia de productes quimics

L’activitat no dona lloc a la fabricacio, comercialitzacio o utilitzaci6 de:

a. Substancies que, soles, en barreges o d’altra forma, que figuren als annexos 1 o Il
del Reglament (UE) 2019/1021, excepte en el cas de les substancies presents com
a contaminants en traces no intencionals;

b. Mercuri, compostos de mercuri, les mescles i els productes amb mercuri afegit, tal
com es defineixen a I'article 2 del Reglament (UE) 2017/852;

c. Substancies que, soles, en barreges o en articles, que figuren als annexos | o Il del
Reglament (CE) 1005/2009;

d. Substancies que, soles, en barreges o en articles, que figuren als annexos | o Il de
la Directiva 2011/65/UE, excepte quan es compleixi plenament l'article 4, apartat 1,
d’aquesta Directiva,

e. Substancies que, com a tals, en forma de barreges o contingudes en productes, que
figuren a 'annex XVII del Reglament (CE) num. 1907/2006, excepte quan es
compleixin plenament les condicions especificades en aquest annex;

f. Substancies que, com a tals, en forma de barreges o contingudes en productes, que
reuneixen els criteris establerts a l'article 57 del Reglament (CE) num. 1907/2006 i
gue hagin estat identificades de conformitat amb l'article 59, apartat 1 , del
Reglament esmentat, excepte quan s’hagi demostrat que el seu Us és essencial per
a la societat;

g. Altres substancies que, com a tals, en forma de barreges o contingudes en
productes, que reuneixin els criteris establerts a 'article 57 del Reglament (CE)
nam. 1907/2006, excepte quan s’hagi demostrat que el seu Us és essencial per a la
societat.

14 Annex D. Criteris per establir les Garanties Minimes

A continuacio es proporcionen uns resums i simplificacions dels diferents marcs de
referéncia que es consideren en I'apartat de garanties minimes del reglament de
taxonomia, pel qual no existeix encara una metodologia per demostrar-ne el seu
compliment.

Linies Directrius de 'OCDE per Empreses Multinacionals estableix que les empreses
hauran de:

1. Contribuir al progrés economic, social i mediambiental per aconseguir un
desenvolupament sostenible.

2. Respectar els drets humans internacionalment reconeguts de les persones
afectades per les seves activitats.

3. Estimular la generacio del capacitats locals mitjan¢cant una cooperacio estreta
amb la comunitat local, incloent-hi els interessos dels empresatris, i
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desenvolupant alhora les activitats de I’ empresa en els mercats intern i extern
d’'una manera compatible amb la necessitat de practiques comercials saludables.

4. Fomentar la formacié del capital huma, especialment creant oportunitats
d’ocupacio i oferint formacio als treballadors.

5. Abstenir-se de buscar o d’acceptar exempcions no contemplades en el marc
legal o normatiu relacionat amb els drets humans, el medi ambient, la salut, la
seguretat, el treball, el sistema tributari, els incentius financers o altres questions
diverses.

6. Donar suport i defensar els principis de bon govern corporatiu i desenvolupar i
implementar bones practiques de govern corporatiu, fins i tot a través de grups
d’empreses.

7. Desenvolupar i implementar practiques autodisciplinaries i sistemes de gestio
eficagcos que promoguin una relacioé de confianga reciproca entre les empreses i
les societats en les quals exerceixen la seva activitat.

8. Promoure el coneixement i el compliment, per part dels empleats de les
empreses multinacionals, de les politiques d’ empresa mitjancant la difusio
adequada d’ aquestes, fins i tot a través de programes de formacio.

9. Abstenir-se de prendre mesures discriminatories o disciplinaries contra els
treballadors que elaborin, de bona fe, informes per a la direccio o, si s’ escau,
per a les autoritats publiques competents sobre practiques contraries a la llei, a
les Directrius o a les politiques d’emprenedoria.

10.Implementar la due diligence, per exemple, als sistemes de gestio de riscos, per
tal d’'identificar, prevenir o atenuar els impactes negatius, reals o potencials, que
es descriuen en els apartats 11 i 12 i informar sobre com es reacciona davant
d’aquests impactes negatius. La naturalesa i abast de la due diligence depenen
de les circumstancies de cada situacio particular.

11.Evitar que les activitats propies generin o contribueixin a generar impactes
negatius en els camps contemplats per les Directrius i prendre les mesures
necessaries per tractar-los quan es produeixin aquests impactes.

12.Esforcar-se per impedir 0 atenuar els impactes negatius, fins i tot en els casos
en que les empreses no hi hagin contribuit, si estan directament relacionats amb
les seves activitats. Aixo no s’ ha d’interpretar com una transferéncia de la
responsabilitat de I'entitat que causa I'impacte negatiu cap a 'empresa amb la
gual manté una relacié comercial.

13.A més de respondre als impactes negatius en els ambits contemplats per les
Directrius, fomentar, en la mesura del possible, que els seus socis comercials,
inclosos els seus proveidors i contractistes, apliquin principis de conducta
empresarial responsable conformes amb les presents Directrius.

14.Comprometre’s davant les parts interessades a facilitar-los possibilitats reals de
participacio a I'hora de planificar i prendre decisions relatives a projectes o altres
activitats susceptibles d’influir de forma significativa en les poblacions locals.

15. Abstenir-se de qualsevol ingeréncia indeguda en les activitats politiques locals.

Principis rectors de Nacions Unides sobre les empreses i els drets humans

A. PRINCIPIS FUNDACIONALS
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1. Les empreses han de respectar els drets humans. Aixo significa que s’han d’
abstenir d’infringir els drets humans de tercers i fer front a les consequencies
negatives sobre els drets humans en qué tinguin alguna participacio.

2. Laresponsabilitat de les empreses de respectar els drets humans es refereix
als drets humans internacionalment reconeguts — que incorporen, com a
minim, els drets enunciats en la Carta Internacional de Drets Humans i els
principis relatius als drets fonamentals establerts en la Declaracio de
I'Organitzacié Internacional 