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RESUMEN

El comportamiento del PIB en Cataluna tiene principalmente dos explicaciones. La primera esta
relacionada con variaciones vinculadas a la relacion de corto plazo y la segunda nace con los efectos de
los determinantes fundamentales en el largo plazo. La motivacion principal de la presente investigacion
se basa en profundizar sobre el mecanismo a través del cual se establecen las dos relaciones tanto
a nivel teorico como a nivel empirico. Por lo tanto, el principal interés del presente estudio se centra
en explicar a ciencia cierta, el comportamiento de la actividad real y de los niveles de produccion en
Cataluna a través de los dos mencionados niveles de comprension teniendo en cuenta también dos
diversos momentos en el tiempo.
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ABSTRACT

There are mainly two frameworks to explain the behaviour of GDP in Catalonia. The first one is related to
changes and variations in the short term and the second one is linked to the effects of the fundamental
determinants in the long run. The motivation of this research is based on delving deeper into both the
theoretical and empirical mechanisms through which it can be explained the behaviour of production
levels taking into account the two aforementioned periods of time. Therefore, the main interest of the
study is to focus on explaining with certainty the aggregate production increases and decreases and the
real economic activity growth in Catalonia applying several technical approaches.
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1. Introduccion

;Existe un modelo para explicar la economia
de Cataluna? ;Como puede ser explicado el
crecimiento econémico regional? Responder a
estas ndbeles preguntas es sin duda contribuir
a mejorar el conocimiento economico sobre la
relevancia internacional de una region particu-
lar en la economia global. Este analisis se jus-
tifica por la preponderancia de la produccion
como variable hegemadnica que sirve de indi-
cador del bienestar material de las sociedades
actuales. En el grafico 1, se puede observar la
evolucion del crecimiento economico en Cata-
luna medido a través del producto interno bru-
to (PIB) en volumen durante el periodo T1:2001
- 12:2024. Elindicador de variacion porcentual
interanual de actividad econdmica para la eco-
nomia catalana refleja caidas significativas de
la produccion en -al menos-algunos trimestres
correspondientes alos anos 2009, 2012y 2020.
Asi mismo, datos desestacionalizados del PIB
del ultimo dato actualizado para el sequndo tri-
mestre del ano 2024 muestran que la economia
catalana crecio un 3% interanual.

Grafico 1: Producto Interno Bruto
Volumen corregido de estacionalidad (Var % Interanual)

PIB
20
15
10
05
00

-05
-10
-15
-20
-25

- e e e e e

/2002
/2008

Pl ol ol i il el i i el i e e

N
T
T
T
T
T
T
T

w—/ar. % Interanual

Fuente: Idescat. Contabilidad trimestral

Por su parte, el crecimiento econdmico regio-
nal basado en la variacion porcentual del pro-
ducto interno bruto (PIB) a precios corrientes
se puede observar en el grafico 2.
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Grafico 2: Producto Interno Bruto Precios Corrientes (Var %)
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Fuente: Idescat. Contabilidad trimestral

A pesar del crecimiento negativo evidente
en el grafico de lineas durante los anos 2009,
2011, 2012, 2013 y 2020, la variacion porcentual
del PIB se mantuvo en promedio alrededor del
3,8% en las ultimas dos décadas segun datos
del Instituto de Estadisticas de Cataluna(ldes-
cat). Nétese que se incluyen en este grafico, las

cifras provisionales(“p”) paralos tltimos 3 anos
del periodo 2000-2023.

El PIB anual a precios corrientes se puede
apreciar en el grafico 3. La produccion agrega-
da medida en millones de euros para la Comu-
nidad Autonoma de Cataluna presenta una ten-
dencia positiva desde principios de siglo. EI PIB
en niveles ha estado creciendo medianamente
en las ultimas dos décadas hasta alcanzar un
maximo calculado de 223.906 millones de eu-
ros en el ano 2020 y un valor maximo estima-
do de 292.474 para el ano 2023. Datos actuales
publicados recientemente situan al PIB a pre-
cios corrientes en 243.791, 269.533 y 292.503
millones de euros durante los anos 2021, 2022
y 2023, respectivamente. Por su parte, el se-
gundo trimestre del ano 2024 termi con un PIB
interanual de 302.098 millones de euros.
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Grafico 3: Producto Interno Bruto Precios Corrientes
(Millones euros)
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En el ano 2020, entre los principales sectores
economicos que contribuyeron ala produccion
agregada en la region se encuentran el sector
de servicios con un 38.8% del total y el sector
de las actividades inmobiliarias, profesionales
y otras con un 18,7% del total. Tanto el sector
del comercio, el transporte y la hosteleriacomo
el sector de la industria apenas sobrepasaron
cadauno el 10% del total mientras que el sector
de la administracion publica, educacion, sani-
dad y servicios sociales se situo alrededor del
9% del total.

Grafico 4: Producto Interno Bruto por sectores Afio 2020 (%
del total - Precios Corrientes)
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Los sectores de la industria manufacturera,
la construccion y la agricultura representaron
el 8,9%, el 2,6% y el 0,6% del total, respectiva-
mente. EI PIB a precios corrientes desagrega-
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do por sectores se presenta en el grafico 4.

Elgraficob muestra el PIB trimestral en niveles
a precios corrientes en millones de euros para
el periodo T1/2000 - T2/2024. Los datos brutos
paralaeconomia catalana provienen de la Con-
tabilidad Trimestral del Idescat.

Laliteratura que explica el comportamiento de
la produccién agregada ha sido ampliamente
debatida. EI mecanismo tedrico que explica
las variaciones de la produccion tanto desde
el punto de vista de la demanda como desde el
lado de |la oferta se basa en los modelos forma-
les de equilibrio general. Solow (1956) hace én-
fasis en la importancia del ahorro y del capital
fisico como variables determinantes de la pro-
duccion enellargo plazo. Koopmans(1963)-ba-
sado en Ramsey (1928)- destaca la importancia
del comportamiento de la demanda para maxi-
mizar la utilidad del consumo de bienesy servi-
cios producidos sujeta a una restriccion presu-
puestaria intertemporal. Siguiendo a Obstfeld
y Rogoff (1996), el presente trabajo de investi-
gacion se basa principalmente en ecuaciones
diferenciales para plantear un modelo de equi-
librio general donde la produccién agregada
depende no solo del capital fisico y del capital
humano sino también del consumo agregado
que asuvezdepende delconsumo privadoy del
gasto publico.

Grafico 5: Producto Interno Bruto Precios Corrientes
(Millones euros)
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En principio, el gasto gubernamental entrara
como variable explicativa de manera exdégena
dentro de los modelos de series de tiempo para
analizar la contribucion del sector publico, con
sus diferentes niveles agregados de expansion
y contraccion fiscal, en la relacién anterior-
mente planteada entre la economia real y sus
variables determinantes.

A nivel estadistico, la metodologia utiliza el
proceso de cointegracion (Johansen, 1988y
1991) para establecer la relacién de largo plazo
entre las variables (Engle y Granger, 1987) bajo
el supuesto de intercepto irrestricto y tenden-
cia restringida de Pesaran, Shiny Smith (2000)
mientras que la metodologia economeétrica de
minimos cuadrados ordinarios con mecanismo
de correcciones de errores permite encontrar
larelacion de corto plazo(Tariffi, 2024) utilizan-
do el procedimiento “de lo general a lo especifi-
co”como especificado por Campos et al.(2005)
y Hendry (2024). Ademas, se llevan a cabo las
pruebas de raiz unitaria basada en el test de
Dickey - Fuller aumentado (Dickey y Fuller, 1979
y 1981) teniendo en cuenta el numero de reza-
gos optimo calculado a través del criterio de
informacion de Schwarz y los valores criticos
establecidos por MacKinnon al 1, 5y 10% (Mac-
Kinnon, 1996y 2010).

Es asi como el principal objetivo de la presente
comunicacion es utilizar herramientas mate-
maticas y econometricas que logren explicar
los vinculos entre las mencionadas variables
fundamentales y los niveles de actividad eco-
némicay los niveles de produccion se han des-
envuelto positiva o negativamente.
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2. Modelo

En principio, la funcion de produccion tiene los
dos insumos principales que son el capital y el
trabajo para producir bienesy servicios.

Ys =As F(Ks, Ls)

Donde Y corresponde a los niveles de pro-
duccion, K es el capital fisico, L es el trabajo
y A es nivel tecnolégico. La produccion pre-
senta rendimientos constantes a escala en F
(.) y rendimientos positivos y decrecientes en
cada uno de los insumos. Notar que en el limi-
te, las primeras derivadas de F(.) satisfacen la
condicion de Inada.

Oe acuerdo con el supuesto de los rendimien-
tos constantes a escala, la funcion de produc-
cion F(K, L)puede ser reescritacomo F(K, L) =
L/L*F(K, L)=L*F(K/L, L/L)=L *F(k, 1)=L*
f(k), donde k = K/L es el ratio capital-trabajo y
por definicion f(k)=F(k, 1). Notar que al derivar
la funcion de produccion con respectoa Ky L
respectivamente, las condiciones de primer
orden permiten obtener las siguientes ecua-
ciones:

of(k)/ aK = f'k)
of(k)/ aL = f(k) - f'(k)k.

La empresas maximizan beneficios teniendo
en cuenta los tres supuestos mencionados en
el parrafo anterior:

()=, (1/ (2 [P*A FIK, L)-w,L -rK]

S=t+

El parametro (1/(1+z)) € [0, 1] es el factor de des-
cuento, Pson los precios de bienesy servicios,
w es el nivel de salario por trabajador, r es el
precio del capital. Por simplicidad, se asume
que la depreciacion de capital es igual a cero.
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Teniendo en cuenta las condiciones de primer
orden, se pueden obtener las siguientes fun-
ciones correspondientes al salario y al precio
del capital:

ort/aK=0— P*Aflk)-r=0— r=P*Af(k)(1)

ot/ oL =0— P *Alf(k)- f(kk]-w=0—
w =P *Alf(k) - f(k)k](2)

Es asicomo las empresas escogen el nivel del
ratio capital-trabajo k =K/L para producir bie-
nesy servicios hasta que logranigualar el pro-
ducto marginal del capital f(k)al precio del ca-
pital rteniendo en cuenta la tecnologia Ay los
precios de los bienesy servicios P. Ademas, el
beneficio llega a ser igual a cero cuando el ni-
vel de salario por trabajador iguala a su vez al
producto marginal del trabajo correspondien-
te al valor de k que satisface la ecuacion(2).

La funcion de utilidad con horizonte infinito
estarepresentada por la ecuacion

ut=2_ pFulc,)

Donde B es el factor de descuento subjetivo
en las preferencias y C es el consumo agrega-
do (ver apéndice para mas detalles). El consu-
midor maximiza la utilidad, primero sujeto a la
restriccion de la identidad de economia abier-
ta, y segundo, sujeto a la restriccion de condi-
cion terminal:

B_-B.=iB+P*A_F(K,L)-C.-rK-G,B. =0

t+T+1:
Donde B son los activos externos, Ges el gasto
publico e ieslatasa que devengan los activos
externos en cada periodo. La derivada de pri-
mer orden con respecto a By K permite en-

contrar para cada periodo s 2 t, las siguientes
dos condiciones:
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u'(C)=Bu’[(1+r)(C_ )] (la ecuacion de Euler)
P*A_ flk )=i

s+] s+l

Notar que al reordenar algebraicamente la
primerarestricciondelaidentidad de economia
abiertay substituirlaenlafuncion de utilidad se
obtiene:

Uz=2_B~ul(1+i)B- B, +P*AF(K L }rK-G]

Al suponer que el modelo representa una eco-
nomia pequenay abierta -como es el caso de
la economia catalana-, la tasa de interés mun-
dial iiguala el rendimiento del capital r.

3. Evidencia empirica

Se utilizan basicamente tres tecnicas eco-
nometricas. En primer lugar, se lleva a cabo
la prueba de raiz unitaria basada en el test de
Dickey - Fuller aumentado (Dickey y Fuller, 1979
y 1981). El numero de rezagos 6ptimo a incluir en
esta prueba se calcula a través del criterio de
informacion de Schwarz y los valores criticos a
comparar son los establecidos por MacKinnon al
1,5y 10% (MacKinnon, 1996 y 2010).

Luego, se utiliza la metodologia de Johansen
(1988 y 1991) para evaluar la existencia de vecto-
res de cointegracion en vectores autorregresivos
(VAR)segun Engley Granger(1987) para encontrar
la relacion de largo plazo entre las variables bajo
el supuesto de intercepto irrestricto y tendencia
restringida de Pesaran, Shiny Smith(2000).

Finalmente, se aplica la metodologia de minimos
cuadrados ordinarios (MCQO) con un algoritmo
gque minimizalasumade losresiduos al cuadra-
do de laregresion lineal bajo ciertos supuestos
y propiedades en los estimadores poblaciona-
les. En el modelo de MCQO, se incluye el meca-
nismo de correcciones de errores (MCE) con
el vector estacionario encontrado con el test
de cointegracion para encontrar la relacion
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de corto plazo (Tariffi, 2024). El procedimien-
to econometrico para estimar los parametros
del modelo es robusto por cuanto se aplica el
meétodo “de lo general a lo especifico” como es-
pecificado por Campos et al. (2005) y Hendry
(2024).

Como especificado en el apartado anterior, la
produccion depende -en principio- del capital
fisico y el trabajo por el lado de la oferta, y del
consumo privado, el gasto publicoy la apertura
economica por el lado de la demanda. Los da-
tos presentan el periodo de estudio compren-
dido entre el primer trimestre del ano 2000 y
el sequndo trimestre del ano 2024. Las cifras
se presentan para la Comunidad Auténoma de
Cataluna a precios corrientes en millones de
euros segun los datos brutos de la Contabilidad
Trimestral del Instituto de Estadistica de Cata-
lufa(ldescat).

Las variables proxies de la produccion agrega-
day sus determinantes, tanto en el largo como
en el corto plazo, son las siguiente:

1. La produccion agregada corresponde al pro-
ducto interno bruto (PIB).

2.El capital fisico corresponde a la formacion
bruta de capital fisico (FBCF).

3.Elcapitalhumano corresponde al sectorde la
administracion publica, educacion, sanidady
servicios sociales en la produccion desagre-
gadaseguntipode sector productivo.(CAHU).

4.El consumo privado corresponde a la suma
del consumo de los hogares mas el consumo
de los extranjeros en el territorio catalan(CO).

5.El gasto publico corresponde al consumo de
las administraciones publica(G).

6.La apertura economica corresponde a la
sustraccion de las exportaciones de bienesy
servicios menos las importaciones de bienes
y servicios (XM).

Se utiliza la prueba de raiz unitaria estandar

Amb el suport de
'E Naturgy ¥

Congrés dEconomia i 2
Empresa de Catalunya ;

Cop o uno economia més digital i sostenible 5

aumentada de Dickey-Fuller con la hipotesis
nula de una raiz unitaria (I(1)). Se utiliza el sof-
tware Eviews 12 (Startz, 1994) para calcular la
estacionariedad de las variables del modelo.
Se tiene en cuenta el criterio de informacion
Schwarz con un numero maximo de 11 rezagos
e intercepto para calcular el numero optimo de
rezagos. Se utilizan los valores criticos de Mac-
Kinnon (1996 y 2010) para estimar las probabi-
lidades asociadas a los estadisticos. La tabla
1 presenta los resultados de estacionariedad.
Se puede observar que las variables del PIB, CO
y XM son integrales de orden 1 mientras que el
resto delasvariables sonintegrales de orden 2.

Tabla 1: Prueba de raiz unitaria (Dickey-Fuller aumentado)

Variable Order de integracion
PIB 1(1)
FBCF 1(2)
CAHU 1(2)
co 1(2)
G 1(2)
XM 1(1)

Fuente: Calculos propios

Con todas las variables I(1), se procede a en-
contrar y calcular los vectores autorregresi-
vos (VAR) multivariables de cointegracién con
el software Microfit 5.5 (Pesaran y Pesaran,
2009)bajo el supuesto de intercepto irrestric-
toy tendencia restringida como estipulado en
Pesaran, Shin y Smith (2000). En las tablas 2
y 3, se pueden observar los resultados de la
prueba de cointegracion con el numero de va-
riables rezagadas igual a 1.
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Tabla 2: Cointegracion con intercepto sin restringir y tendencia restringida en el VAR

Prueba de Cointegracion LR basado en el Maximo Eigenvalor

96 observations from 2000Q3 to 2024Q2. Order of VAR =1.
List of variables included in the cointegrating vector:

PIB FBCF CAHU cO XM

List of I(1) exogenous variables included in the VAR: G
List of eigenvalues in descending order:

99392 79942 36326 .088072 .057233

G Trend

Null Alternative Statistic 95% Critical Value 90% Critical Value
r=0 r= 489.8319 40.8900 37.9200
<=1 r=2 154.2294 34.7000 32.1200
r<=2 r=3 43.3337 28.7200 26.1000
r<=3 r=4 8.8507 22.1600 19.7900
r<=4 =35 5.6579 15.4400 13.3100

Fuente: Calculos propios.

Teniendo en cuenta que el estadistico res mayor a los valores criticos calculados como una dis-
tribucion asintéticamente no estandar segun la metodologia de Johansen (1988 y 1991) en el caso
de al menos 2 vectores (cuando r <= 2), no se rechaza la hipotesis nula de 2 relaciones de cointe-
gracion (ver tabla 2).

Tabla 3: Vectores de cointegracion estimados segun el método de Johansen

Cointegracién con intercepto sin restricciény tendencia restringidaenel VAR
EEEEEEEEEEEEENEEEEEE N EEEEEEEEEEEEENEEEEEEEENEEEEEENEEEENEEEEEENEENEEEEEEEEEEEEEEEEEEDR

96 observations from 2000Q3 to 2024Q2. Order of VAR =1.
List of variables included in the cointegrating vector:

PIB FBCF CAHU co XM

List of I(1) exogenous variables included in the VAR: G

G Trend

Vector 1 Vector 2 Vector 1 Vector 2
PIB .1869E-5 -.1198E-4 XM -.8333E-6  -.1348E-4*

(_-1.0000) (_-1.0000) ( .44588) ( -1.1249)
FBCF -.1033E-4 -.1458E-3 G -.4186E-5 3279E-5

( 5.5244) (-12.1669) ( 2.2395) ( .27372)
CAHU -.8087E-4 .B523E-4 Trend -.1349E-3 .0031418

43.2682) ( 7.1137) { 72.1765) (262.2347)

CcO -.2379E-5 1167E-4

( 1.2728) ( .97434)

Fuente: Calculos propios. Valores normalizados entre paréntesis.
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Larelacion de largo plazo entre el PIBy sus de-
terminantes fundamentales se puede apreciar
en la tabla 3 con los valores de los parametros
de los vectores de cointegracion encontrados.
Notese que el vector 1 presenta todos los sig-
nos de los coeficientes positivos. Despues de
calcular el MCE con el primer vector encontra-
do, se estiman los coeficientes del modelo en
la relacion de corto plazo a través del método
de MCO (Tariffi, 2024) utilizando el robusto pro-
cedimiento economeétrico “de lo general alo es-
pecifico” como especificado por Campos et al.
(2005)y Hendry (2024).

Nuevamente, se utiliza el software Eviews 12
(Startz, 1994) con todas las variables I(0) para
calcular el modelo de corto plazo. La tabla 4
presenta los resultados.

Tabla 4: Vectores de cointegracion estimados segun el
método de Johansen
Modelo de regresién por minimo cuadrados ordinarios

Dependent Variable: DPIB

Method: Least Squares

Date: 10/31/24 Time: 12:57

Sample (adjusted): 2001Q1 2024Q2
Included observations: 94 after adjustm ents

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.
C -4439089  263.1078 -1.687174  0.0952
D2FBCF 1.286371 0.150378  8.554223  0.0000
D2CAHU 4786266  1.151089  4.158033  0.0001
D2CAHU(-1) 2660634 0508104 5.2363%4  0.0000
DCO 0.880313  0.086816 10.12832  0.0000
DCO(-1) 0317297 0.083%35  3.780261 0.0003
D2G(-2) 0521729  0.157821 3.305821 0.0014
DXM -0.705729  0.215443 -3.275709  0.0015
MCE -55680.04 1845368 -3.017286  0.0034
R-squared 0.899747 Mean dependent var 505.8085
Adjusted R-squared 0.890312 S.D. dependent var 3209.906
S.E. of regression 1063.096 Akaike info criterion 16.86660
Sum squared resid 96064685 Schwarz criterion 17.11011
Log likelihood -783.7304 Hannan-Quinn criter. 16.96496
F-statistic 95.35717 Durbin-Watson stat 2.458570

Prob(F-statistic) 0.000000

Teniendo en cuenta las probabilidades asocia-
das alos estadisticos, se puede observarque la
Unica variable estadisticamente significativa al
10% es el intercepto.
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El resto de las variables son estadisticamen-
te significativas al 1%. Notese que D significa
primeras diferencias, D2 son las segundas di-
ferencias, los valores en parentesis indican el
nivel de rezago y el MCE tiene signo negativo.
Con excepcion del coeficiente de la variables
proxy de la apertura econdmica, todos los
coeficientes presentan los signos positivos.
Este hecho puede insinuar una relacién po-
sitiva entre importaciones de bienesy servi-
ciosy produccion agregada en niveles y en el
corto plazo. EI modelo se ajusta alos datos en
practicamente un 90% (R.=0,899).
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4. Conclusiones

Elinterés primordial de la presente investiga-
cion se centra en explicar a ciencia cierta la
importancia del comportamiento de la acti-
vidad econdmica real y de los niveles de pro-
duccion agregada a través de sus principales
determinantes de cortoy largo plazo enla Co-
munidad Auténoma de Cataluna.

Para consequir este objetivo, primero se ha
especificado el mecanismo teodrico a través
del cual se establecen las relaciones entre las
variables, y segundo, se ha mostrado la evi-
denciaempiricaconla metodologia de cointe-
gracion para el largo plazo y el método de mi-
nimos cuadrados ordinarios en el corto plazo.
Por un lado, el modelo teorico en la presente
investigacion profundiza sobre el mecanismo
a traveés del cual se establecen las relaciones
entre las variables. Por otro lado, las técnicas
economeétricas permiten comprobar las rela-
ciones estadisticamente significativas.

La relacion de largo plazo entre el PIB y sus
determinantes fundamentales se puede apre-
ciar a traves de los valores de los parametros
de los vectores de cointegracion encontra-
dos. Larelacion de corto plazo se presentaen
los coeficientes de las variables estacionari-
as con diferentes niveles de rezagos. El mo-
delo se ajusta practicamente en un 90% a los
datos.

Futuras lineas de investigacién pueden cen-
trarse en encontrar cuales son los cambios
estructurales que presenta la serie de tiempo
del producto interno bruto en Cataluna y en-
dogeneizar la variable del gasto publico para
comprobar si existe alguna relacién entre el
multiplicador fiscal del gasto publico y otras
variables macroecondémicas como la deuda
publica.
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5. Apéndices

Apendice A

El problema del consumidor para una economia de dos
periodos es el siguiente:
¢ _ i, v
— b i
=y + —-cC
1+r 7147 @

‘ Vi
c5=(1+r)(yf+1+r—c{)

i
+

d=0+nHi-d)+@ +:r)1

Substituyendo (A3)en ecuacion (A1), se obtiene:

max Uf = u(cl) + pu[(1+7) (v —cl) + yi],
51

La condicién de primer orden (CPO) se deriva del si-
guiente modo:

u'(c{) + ﬁ’u'[(l +7) (y{ - c{)](—l) =0,

La CPO puede serreescritacomo

w(cf) = pu'[(1+7) (c5)] and '(cf) = pu'[(1 +7) (c})].

Finalmente, la ecuacion intertemporal de Euler esta
dada por:

u'(c{) =(14+7) ﬁ’u'(c{;)
Esdecir,
Bu'(cy) 1
wcl) T 1+

El problema del consumidor en el modelo dinamico re-
define el modelo de dos periodos a un modelo con un
entorno multiperiodo finito T (sin definirse el periodo
final). Asumiendo que todos los individuos en la econo-
mia son idénticos y una poblacién de tamano igual a 1
(homogénea) la ecuacion (A1) puede ser reescrita como

{=1 B u(Cy).
Luego,

max Uy = u(Cy) + Bu(Cz) + fu(Ca) + -+ BT~ u(Cr)
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o

Notar que ¢ = Cy y' =Y para todo individuo i donde C Apéndice B
es el consumo agregado, Y esla producciénagregady T
puede ser cualquier nimero mayor a cero.

riables del model piri il Datos brutos en millones de euros
, Trimestre PIB FBCF CAHU co G XM
Al pasar de un modelo con dos periodos de consumo a T1/2011 51381 9738 6599 20577 7808 1170
un modelo con T diferentes periodos de consumo y dos s B g B o
periodos especificos ty s, lafuncion generalizada natu- T30 F2I80 | geoe jsay | cofiad. | 087 500
. . o o T1/2012 50636 8387 8842 30688 7584 103
ral de utilidad paraun horizonte aditivoy finito (comen- T212012 51448 8658 7780 30884 8034 1124
, . , Tar2012 49470 8209 8812 31723 7787 1208
zando en el periodo ty terminando en el periodot+ T)es Ta2012 50213 8734 7496 20314 as20 1548
P . T1/2013 49076 7685 6905 29102 7285 1162
la siguiente: T212013 51488 7997 7806 29784 8669 1855
Tar2013 49797 7770 6767 31710 7537 1974
Ur = Jim [u(Co) + Bu(Cesr) + B2u(Cesa) + -+ BTu(Coar)] = T2 Bu(C) W s es e e sow 19
T T1/2014 50101 8004 7016 20311 7301 867
T2/2014 52107 B292 7921 30641 8584 1315
Tarz014 50422 8062 933 32742 7689 1539
T4r2014 52267 8668 7771 30154 10010 1657
T1/2015 51718 8581 7261 30420 7814 1368
T2/2015 54407 9130 2389 31525 9379 1800
del modelo ico a precios Datos brutos en mi de euros (/2015 Ll oa1s 207 £3000 e 199
oB TBCF Ay 0 P o T4/2015 54968 9555 8362 31326 10859 1958
Ti/2016 53258 8999 7405 31074 8146 1549
Eﬁ 2;:?2 ;‘::g g:;' j::; ﬁ; j;:g T212016 57238 9651 8632 32193 9413 2161
T312016 54883 9366 7341 34431 8424 2011
Ta/2000 29466 7555 3015 18797 3639 2261 T4/2016 57136 10196 8653 32379 10659 2076
1412000 33586 8630 3519 19919 4797 2492 ke e ey s e s T
/2001 33075 8130 3204 20077 3568 -2356 T2r2017 59694 10245 8500 34189 9579 2135
T2/2001 o 3643 S7E8 20168 L ol b T3/2017 56978 10295 7504 36061 8528 2294
312001 32245 8217 3199 20260 3870 -2208 o s Fre s s o o
T4/2001 36305 9098 3754 21355 5275 -1827 T1/2018 58525 10574 7880 34129 8245 1271
T1/2002 35085 8544 3487 21251 3872 -1984 212018 P STadE 9013 95507 aran 154s
T2/2002 37878 9369 4130 21621 4803 -2089 Tar2018 58332 11004 7803 27508 #8099 1306
Ta/2002 34084 8741 3498 21513 4258 -1970 T4/2018 61980 11831 9262 34946 11636 699
T4/2002 38919 10046 4068 22733 5736 ~2337 T1/2019 61559 11250 8264 35205 8526 95
T1/2003 37357 9372 3860 22613 4340 -2520 T2/2019 65004 11556 9504 36430 10401 1250
T2/2003 40431 10159 4559 22745 5323 -2391 T3/2019 61676 11387 8058 38609 9108 1012
1312003 36897 9637 3859 22707 4574 -2139 T412019 63317 11659 9504 35341 12028 2168
T4/2003 41988 11064 4515 24062 6109 -2631 T1/2020 58868 11085 8276 31572 8920 1214
T1/2004 20574 9990 4214 24439 4839 -3070 T2/2020 50597 9743 9633 24468 10501 2102
T2/2004 23447 10897 2972 24855 5848 272 Tar2020 55891 10809 8051 31078 9532 2685
312004 20751 10567 4212 24867 5202 -3242 T4/2020 58550 11460 5684 29963 13387 1612
412004 45159 12413 4903 25942 6755 -3503 T1/2021 57170 11311 8423 30148 9375 2786
T1/2005 43585 11121 4590 26096 5283 3513 T2/2021 62040 1871 5967 31333 11626 a0a7
T2/2005 47831 12405 5401 26732 6436 -a730 Tar2021 60179 11974 8332 32329 10124 2703
T3/2005 43806 11919 4565 27577 5559 -3498 T4r2021 64402 12827 10247 34942 14458 2676
T4/ 2005 48559 13173 5320 27300 7532 -3939 Fuente: ldescat. Contabilidad trimestral,
T1/2006 48117 12806 5011 27973 5708 -4070
T2/2008 51246 13831 5907 28784 7036 3792
Tar2006 47174 13655 4990 20082 6148 -3361
1412006 52616 15086 5816 29161 8391 -3037
T1/2007 51994 14059 5472 30032 6314 -4054 iables del modelo a precios cori Datos brutos en de euros
T2/2007 54763 15237 6417 30558 7812 -4309 Er—— PIB FBCF CAHU o G "
Tar2007 49647 14486 5622 31185 6853 3662 Y2022 64081 12684 8969 34930 10348 1657
Tar2007 55840 16343 6611 31459 9251 -4099 1212022 69950 13410 10708 37155 12238 2692
;’:m ':25:: :;::: ?;: zizi xz 2:;? T3/2022 66791 13248 8955 37708 11023 1946
1312008 o141z 12056 o 1988 o1z se T4/2022 68711 13872 10729 38429 14767 3832
T1/2023 71328 13408 9521 38519 10746 4386
1412008 54919 14741 7260 30430 10222 -2361 1212023 546 13848 11480 0774 12965 03
T1/2008 50650 11861 6358 30188 7562 -1338
T2/2008 52515 11518 7729 29705 9448 -395 1312023 71283 12084 9503 39879 11323 4508
312009 29771 11339 40 20999 8219 245 T4/2023 74426 13926 11370 41327 15691 4758
2000 3677 12142 651 20038 20072 289 T1/2024 75257 14140 10024 41302 14535 3420
112010 50833 10416 8604 30020 7882 1255 T2/2024 81132 15222 12155 44388 14551 3547
T2/2010 54159 11074 B012 30373 9852 -1324
1312010 50127 10589 8513 31156 8200 -582
T4/2010 53474 11404 7669 30385 10676 663

Fuente: Idescat. Contabilidad trimestral.
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